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Honestas fond, otvoreni alternativni investicijski fond rizi€nog kapitala s
privathom ponudom

Opdéi podaci
Honestas

Honestas FGS (,Fond") je otvoreni alternativni investicijski fond riziénog kapitala s privatnom ponudom
osnovan 20. travnja 2011. godine. FIMA INVEST d.c.c. drustvo za upravljanje alternativnim

investicijskim fondovima (,Drustvo za upravljanje”) upravlja Fondom.

Cilievi Fonda su: ulaganjem sredstava generirati novu, dodatnu vrijednost u trgovaékom drustvu u koje
ulaze; osigurati utjecaj na upravljanje u trgovagkim drustvima u koja se ulaze u svrhu ostvarivanja
poslovnih planova od obostranog interesa; osigurati visoki stupanj autonomije strategije izlaza
(dezinvestiranja); nastojati diverzificirati rizike ulaganjem u razli¢ita trgovacka drudtva koja postuju u
razligitim sektorima gospodarstva, odnosno trZi§nim niSama; te ostvariti prosje¢nu godisnju internu

stopu povrata na uloZena sredstva Fonda od oko 20%.
OTP banka Hrvatska d.d. (,Depozitna banka") je depozitna banka Fonda.
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija") je regulatorno tijelo Fonda.

Financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 4. kolovoza 2020.
godine.

Dogadaji nakon datuma bilance objavljeni su u biljeski 13.

Upravljanje Fondom
Drustvo za upravijanje
FIMA INVEST d.o.0. za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

Gradi$¢anska cesta 34,10000 Zagreb

Clanovi Uprave Drustva:
Marijana Galovi¢, predsjednik Uprave

Nikola Planini¢, &lan Uprave

Clanovi Nadzornog odbora Drustva:
Damir Mihanovié, predsjednik Nadzornog odbora
Karl Heinz Truskaller, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora

Nenad Pavleti¢, ¢lan Nadzornog odbora




Honestas fond, otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala s privatnom
ponudom

Opéi podaci (nastavak)

Povjerenicki odbor Fonda:

Ispred Hrvatske banke za obnovu i razvitak:

Zeljka Idzan, &lan Povjerenitkog odbora

Marija Jerki¢, &lan Povjerenickog odbora

lvana Kuhar, ¢lan Povjereni¢kog odbora

Nikola Zuni¢, &lan Povjerenitkog odbora

Danijel Matijevié, &lan Povjerenitkog odbora

Ispred Ministrastva gospodarstva, poduzetni$tva i obrta:
Tatjana Kovaé — Klemar, &lan Povjereni¢kog odbora

Ispred Microstep Developments GmbH:

Richard Sizmann, predsjednik Povjereni¢kog odbora

Depozitna banka
OTP banka Hrvatska d.d.

Domovinskog rata 61, 21000 Split




Honestas fond, otvoreni alternativni investicijski fond rizi€nog kapitala s
privatnom ponudom

lzvjesce poslovodstva

Drudtvo s ograniéenom odgovornodéu za upravijanje otvorenim investicijskim fondovima riziénog
kapitala s privatnom ponudom HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0. (,Drustvo za
upravljanje"), osnovano je 29. studenog 2010. godine i registrirano pri Trgovatkom sudu u Zagrebu te
je regulirano od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (,HANFA®) Drustvo trenutno
upravlja jednim fondom Honestas FGS. Drustvo u oZujku 2020. mijenja ime u FIMA INVEST d.o.o.
Fond Honestas FGS (,Fond") je otvoreni alternativni investicijski fond rizicnog kapitala s privatnom
ponudom koji je osnovan 9. prosinca 2010. godine. Ciljevi Fonda jesu ulaganjem sredstava generirati
novu, dodatnu vrijednost u trgovagkom drudtvu u koje ulaZe. Fond trenutno ima dva udjelnicara, jednog
privatnog i Hrvatsku banku za obnovu i razvitak (,HBOR"). Na 31. prosinca 2019. godine Fond je kroz
jedinu investiciju, iz 2013. godine, imao 35% udjela u drustvu Conty plus d.o.o.

Drustvo za upravljanje je u 2019. godini, sukladno procedurama, razmatralo i pripremalo viSe projekata
u cilju pripreme istih za ulaganje Fonda.

Drugtvo u 2020. godini ima namjeru osnovati novi otvoreni krovni AlF s javnom ponudom koji bi sukladno
planovima Uprave Drustva trebao zapoceti s radom u drugom kvartalu 2020. godine, te se predvida
osnivanje najmanje jo§ dva AlF-a do kraja 2020. godine. Takoder, Drutvo u 2020. godini planira
promijeniti viasniéku strukturu kao i ime Drustva. Kontinuitet razvoja rada Dru$tva namjerava se osigurati
dokapitalizacijom &lanova Drustva. Cilj osnivanja novog AlF-a je osiguravanje vece stabilnosti
poslovanja Drustva te povecanje dobiti za vlasnike i ulagatelje u Fond. Sukladno potrebama Drustva
prilikom realizacije planova osnivanja fondova, Drustvo ¢e zaposliti nove kompetentne zaposlenike.
Nova organizacijska struktura, uvodenje marketingkih aktivnosti Drustva te veéa i kvalitetnija stabilnost
u poslovanju imati ¢e pozitivan utjecaj na vodenje HONESTAS FGS-a. Strategija postizanja ciljeva
ulaganja Fonda i ostvarivanja ciljeva Drustva je u skladu s dugoro€nim odrZivim poslovanjem Dru$tva.
Drustvo za upravljanje u 2019. godini nije provodilo aktivnosti istrazivanja i razvoja, niti je otkupljivalo
vlastite dionice. Takoder, Drutvo na dan 31.12.2019. godine nema postoje¢ih podruznica.

Na sjednici Povjerenigkog odbora 19. veljate 2019. godine prethodna odluka za projekt koji je pripremilo
Drugtvo za upravijanje, pozitivno je ocijenjen od strane privatnog ulagatelja i negativno od strane HBOR-
a kao drugog ulagatelja. Slijedom navedenoga, nije bilo potrebne vecine od 75% glasova za dono3enje
pozitivne odluke te poduzimanje daljnjih aktivnosti u cilju realizacije predmetnog ulaganja. Nadalje na
sjednici Povjereniékog odbora 14. studenog 2019. godine ¢lanovima Povjerenitkog odbora je od strane
Uprave Drustva predstavljeno vise projekata kao potencijalnih ulaganja u Fond. Drustvo je pripremilo
Prethodnu odluku za projekt ulaganja u Varteks d.d., ali zbog situacije izazvane COVID-om 19itrenutne
situacije na trzi$tu Prethodna odluka nije dana na odlucivanje Povjerenickom odboru.

Financijski instrumenti i pripadajuci rizici vezani uz Honestas FGS opisani su u Biljeskama uz financijske

izvjestaje pod togkom 12. Financijski instrumenti i povezani rizici.




Honestas fond, otvoreni alternativni investicijski fond riziénog kapitala s
privathom ponudom

Izjava odgovornosti Uprave

Temeljem vaZeceg hrvatskog Zakona o raéunovodstvu, Uprava drustva za upravljanje ("Uprava”) je duzna
osigurati da financijski izvjestaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu sa zakonskim
zahtjevima za radunovodstvo investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj, tako da daju istinitu i
objektivnu sliku financijskog stanja na datum izvjeStavanja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Uprava razumno odekuje da Fond ima odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj
buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihva¢a natelo frajnosti poslovanja pri izradi financijskih

izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvje§taja Uprava je odgovorna:
«  za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajuéih raéunovodstvenih politika;
za razumne i oprezne prosudbe i procjene;
= za primjenu vazec¢ih ratunovodstvenih standarda, te
- za pripremanje financijskih izvjeStaja po nacelu trajnosti poslovanja, te pripremu izvje$ca

poslovodstva u skladu s odredbama ZOR-a.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih ragunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to&no¢u odraZavati financijski polozaj Fonda, kao i uskladenost financijskih izvjestaja s
hrvatskim Zakonom o raéunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za Euvanje imovine Fonda, te stoga i za

poduzimanje razumnih mjera radi sprie€avanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Dana 4. kolovoza 2020. godine godisnii financijski izvjestaji su odobreni u ime Uprave Drustva za upravljanje

za racun Fonda:

FIMA INVEST d.o.o.

Zagreb, Gradi§¢anska ulica 34

Zagreh, 4. kolovoza 2020. godine

FIMA INVEST d.o.0.
Zagreb
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima udjela Honestas fond, otvorenog alternativnog investicijskog fonda rizicnog kapitala s
privatnom ponudom

Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvje$taja Honestas FGS, otvorenog alternativnog investicijskog fonda
riziénog kapitala s privatnom ponudom (,Fond") koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom polozaju na
dan 31. prosinca 2019. godine, izvjestaj o sveabuhvatnoj dobiti, izvjedtaj o promjenama u neto imovini
pripisanoj imateljima udjela i izvje$taj o novéanim tokovima za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz
financijske izvjestaje, ukljutujudi i sazetak znadajnih raéunovodstvenih politika (,financijski izvjestaji*).

Prema nagem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski poloZaj Fonda na dan 31. prosinca 2019. godine i njegovu financijsku uspjesSnost te njegove
novéane tokove za tada zavréenu godinu u skladu sa zakonskim zahtjevima za rafunovodstvo
investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj.

Osnova za misljenje

Obavili smo nadu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjeséu
neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjeStaja. Neovisni smo od
Fonda i drudtva FIMA INVEST d.0.0. za upravljanje investicijskim fondovima (,Drustvo") u skladu s
Kodeksom etike za profesionalne rac¢unovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase eticke odgovornosti u
skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljuéno revizijsko pitanje

Kljuéno revizijsko pitanje je ono pitanje koje je bilo, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vasnosti za nadu reviziju financijskih izvjedtaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjem smo se bavili u
kontekstu nage revizije financijskih izvjedtaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njemu, i mi
ne dajemo zasebno misljenje o tom pitanju.

Drustvo uplsana u sudsk| registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053, uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; direktori; Marina Tonzeti¢, Draten Nimcevic,
poslovna hanka: Zagrebacka banka d.d., Tra bana Josipa JelaCiéa 10, 10 000 Zagreh, Z. racun/pank account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHRZX IBAN:
HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d., Radnitka cesta 50, 10 D00 Zagreb, 2. racun/bank account no, 2340009-1110098294,; SWIFT Code: PBZGHR2ZX
IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z. racun/bank account no. 2484008 1106240905; SWIFT Code: RZBHHRZX
IBAN: HR1024840081100240905.

Deloltte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, skraceno DTTL, poznat i pod nazivom ,Deloitte Global", pravnu osobu osnovanu prema pravu Ujedinjenogd
Kraljevstva Velike Britanije | Sjeverne Irske {1zvorno UK private company limited by guarantee”) | mreZu njagovin Eanova | 5 njima povezanih subjekata, DTTL | svakl
njegov €lan su pravno odvojen| | samostainl subjekll. Usluge klljentima ne prula DTTL. Detaljan opis DTTL-a | najegovih Clanova moiete pronaci na adres|
www deloitte.com/hr/o-nama.
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
IzvjeSée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljuéno revizijsko pitanje (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Za radunovodstvene politike vidjeti biljesku 2 te biljeSku 7 za dodatne informacije vezane uz
identificirano kljuéno revizijsko pitanje

U svojim financijskim izviestajima Fond ima iskazanu imovinu koja je klasificirana u portfelju kao
imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka, a koja se sukladno Medunarodnom
standardu financijskog izvjestavanja (MSFI) 9 - Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, mjeri
po fer vrijednosti.

S obzirom da navedena imovina ¢ini znadajan dio neto imovine Fonda te da mjerenje fer vrijednosti
ukljutuje znacajne prosudbe i procjene od strane Uprave Drustva za upravljanje, odludili smo se
ukljuéiti fer vrijednost financijske imovine kao klju¢no revizijsko pitanje.

Kako smo pristupili kljuénom revizijskom pitanju tijekom nase revizije

Nage revizijske procedure ukljuéivale su neposredno testiranje fer vrijednosti vrijednosnih papira iz
portfelja ,kroz dobit ili gubitak®™.

Nase procedure ukljugivale su testiranje vrijednosnog papira kojim se ne trguje na aktivnom trzistu i
to na na&in da smo provjerili koriétene metode procjene te kljuéne pretpostavke Uprave Drustva s
ciliem utvrdivanja jesu li koridtene metode procjene te kljuéne pretpostavke razumne i u skladu s
nasim olekivanjima temeljenim na javno dostupnim podacima.

Gdje je to bilo primjenjivo, koristili smo vlastitu prosudbu kako bismo odredili parametre za izraun
fer vrijednosti ovog financijskog instrumenta te smo za odredene segmente izrauna, vlastiti izracun
usporedili s fer vrijednosti koje je izratunalo Drustvo.
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Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava Fonda je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljuéene u
Godiénje izvjedce, ali ne ukljuéuju financijske izvjestaje i nade izvjeSée neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s nagom revizijom financijskih izviestaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjeéne financijskim izvjestajima ili
nagim saznanjima steenim u reviziji ili se drugatije &ini da su znacajno pogresno prikazane. U pogledu
Godignjeg izvjedtaja Fonda koje je ukijueno u GodiSnje izvjesce, obavili smo i postupke propisane
Zakonom o rafunovodstvu. Ti postupci ukljuéuju provjeru ukljucuje li IzvjeS¢e poslovodstva potrebne
objave navedene u &lanku 21. Zakona o racunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u mogucnost to
procijeniti, izvjestavamo sljedece:

1. Informacije uklju¢ene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s
prilozenim financijskim izvjestajima.

2. Izvjedce poslovodstva Drudtva za upravljanje pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama,
u skladu s ¢lankom 21. Zakona o ra¢unovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja Fonda i Drustva za upravljanje te njihova okruzenja steéenog u
okviru revizije financijskih izvjedtaja, nismo ustanovili znafajne pogreSne prikaze u ostalim
informacijama.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjeStaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
sa zakonskim zahtjevima za ra¢unovodstvo investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj, i za one interne
kontrole za koje Uprava Drudtva odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih
izvjeétaja koji su bez znadajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvje$taja, Uprava Drustva je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda
da nastavi s vremenski neograniéenim poslovanjem, objavljivanjem, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograniéenim poslovanjem i koriStenjem ratunovodstvene osnove utemeljene
na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako Uprava Drustva namjerava ili likvidirati ili prekinuti
poslovanje Fond ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg je
ustanovilo Drustvo za upravljanje Fondom.
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Izvjescée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nadi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogrednog prikaza, uslijed prijevare ili pogreske, i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljuéuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u
skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znafajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi
mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da,
pojedinaéno ili skupno, utjetu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih financijskih
izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

« Prepoznajemo i procjenjujemo rizike zna¢ajnog pogrednog prikaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogre$nog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika
nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZzenje internih kontrola.

« Stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja mislijenja o
uéinkovitosti internih kontrola Drustva.

» Ocjenjujemo primjerenost koristenih ra¢unovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.

o Zakljuéujemo o primjerenosti koristene raCunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znalajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okoinostima koji mogu stvarati znaéajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski
neograniéenim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se
zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvje$¢u neovisnog revizora na povezane objave u
financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase
misljenje. Nasi zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima pribavijenim sve do datuma naseg
izvjed¢a neovisnog revizora. Medutim, budu¢i dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond
prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enoj osnovi.

« Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujudi i
objave, kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani
na nadin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujudi i onima u vezi
sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za nadzor da smo postupili u skladu s relevantnim
etikim zahtjevima u vezi s neovisno$¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utjeéu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor, mi odredujemo ona pitanja
koja su od najvede vaznosti u reviziji financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja i stoga su klju€na revizijska
pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izviedéu neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa
sprje¢ava javno objavljivanje pitanja ili kada odiuc¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne
treba priopéiti u nasem izvije$¢u neovisnog revizora jer se razumno moze ofekivati da bi negativne
posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priopéavanja.



Deloitte.
1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

IzvjeStavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodi$njih izvjestaja i drugih izvjestaja
alternativnog investicijskog fonda (NN 16/2019) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga, Uprava Drustva za upravljanje fondom izradila je obrasce koji su prikazani u dodatku priloZzenim
financijskim izvjestajima (,Obrasci") koji sadrfe alternativni prikaz izvjestaja zajedno s uskladama
(“Usklada”) pripremljenih sukladno Pravilniku Agencije za nadzor financijskih institucija. Uprava Drustva
za upravljanje fondom je odgovorna za ove Obrasce i Uskladu. Financijske informacije u Obrascima
izvedene su iz financijskih izvje$taja Fonda na koje smo izrazili pozitivno misljenje kao $to je gore
navedeno.

Ostale obveze izvjestavanja propisane Uredbom EU br. 537/2014 Europskog parlamenta i
Vijeéa i Zakonom o reviziji

Povjereni¢ki Odbor Drudtva nas je imenovao revizorom Fonda 21. studenog 2019. godine za potrebe

revizije prilozenih financijskih izvjestaja. Na$ neprekinuti angaZman traje ukupno Cetiri godine te se

odnosi na razdoblje od 1. sijeénja 2016. godine do 31. prosinca 2019. godine.

Potvrdujemo sljedece:

. nae revizorsko misljenje o priloZenim financijskim izvjestajima dosljedno je s dodatnim izvjeséem
izdanim Povjereni¢kom odboru Drudtva 4. kolovoza 2020. godine, u skladu s &lankom 11. Uredbe
(EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca;

o prilikom obavljanja revizije nisu pruzane nedozvoljene nerevizorske usluge iz Clanka 5. stavka 1.
Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.

Fondu nismo, uz usluge zakonske revizije, pruzili druge usluge.

/
oy
Marina Tonzetié

Direktor i ovlasteni revizor I

Deloitte d.o.o0.

4. kolovoza 2020. godine

Radnicka cesta 80,
10 000 Zagreb,
Hrvatska



Honestas fond, otvoreni alternativni investicijski fond rizicnog kapitala s
privatnom ponudom

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2019. godine

BiljeSka 2018. 2019.
u HRK u HRK
Nerealizirana dobit od ulaganja u
financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz 7 1.059.185 224.306
radun dobiti i gubitka
Prihod od kamata 4 683 900
Neto dobit od ulaganja 1.059.868 225.206
Naknada za upravljanje 5 (174.570) (175.257)
Ostali trogkovi 6 (55.009) (61.274)
Troskovi poslovanja (229.578) (236.531)
Neto dobit / (gubitak) 830.289 (11.325)
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit / (gubitak) 830.289 (11.325)

Bilieske u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

10



Honestas fond, otvoreni alternativni investicijski fond rizi€nog kapitala s
privatnom ponudom

Izvjestaj o financijskom polozaju
Za godinu zavréenu 31. prosinca 2019. godine

s 31 prosinca 31 prosinca
Biljeska 2018. 2019.
u HRK u HRK
Imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz 7 10.983.554 11.207.860
radun dobiti i gubitka A R
Ostala imovina 8 150.692 53.021
Novac i novéani ekvivalenti 44513 28.302
Ukupna imovina 11.178.759 11.289.183
Obveze
Obveze plac¢anja i ostale obveze 9 174.733 37.007
Ukupno obveze 174.733 37.007
Kapital
Neto imovina raspoloZiva za raspodjelu
viasnicima udjela Fonda 10 11.004.026 11.252.176
Ukupno obveze i kapital 11.178.759 11.289.183
Broj izdanih udjela 16.513.074,0450 16.910.385,0890
Neto imovina vlasnika udjela Fonda po 0.6664 0.6654

izdanom udjelu

Bilieske u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Honestas fond, otvoreni alternativni investicijski fond rizi€nog kapitala s
privathom ponudom

Izvjestaj o promjenama u neto imovini pripisanoj imateljima udjela
Za godinu zavréenu 31. prosinca 2019. godine

Neto imovina
vlasnika
udjela Fonda
na poéetku
razdoblja

lzdavanje
udjela tijekom
razdoblja

Neto dobit /
(gubitak)

Neto imovina
vlasnika
udjela Fonda
na kraju
razdoblja

I 2018. 2019.

Biljeska 2018. broj udjela 2019. broj udjela
u HRK u HRK

9.850.187 15.972.432,7934 11.004.026 16.513.074,0400

10 323.550 540.641,2516 259.475 397.311,0490

830.289 (11.325) -

11.004.026 16.513.074,0450 11.252.176 16.910.385,0890

Biljeske u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Honestas fond, otvoreni alternativni investicijski fond rizi€nog kapitala s

privatnom ponudom

Izvjestaj o novEanim tokovima
Za godinu zavrenu 31. prosinca 2019. godine

Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti

Neto dobit / (gubitak)

Prihod od kamata

Poveéanje ulaganja u poslovne udjele
Promjene u radnom kapitalu:
Smanjenje ostale imovine
(Smanjenje) obveza

Primici od kamata

Neto novéani tokovi kori§teni za poslovne
aktivnosti

Neto novéani tokovi iz ulagateljskih aktivnosti
Nov¢éani tokovi od financijskih aktivnosti
'Primici od izdanih udjela

Neto novéani tokovi iz financijskih aktivnosti

Neto poveéanje / (smanjenje) novca i novEanih
ekvivalenata

Novac i nov&ani ekvivalenti na pogetku razdoblja

Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja

Biljeske u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izviestaja.

Biljeska 2018. 2019.
u HRK u HRK

830.289 (11.325)

4 (683) (900)
(1.059.185) (224.306)

108.112 97.671

(158.253) (137.726)

683 900

(279.037) (275.686)

323.550 259.475

323.550 259.475

44513 (16.212)

5 44.514

44513 28.302
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Honestas fond, otvoreni alternativni investicijski fond riziénog kapitala s
privatnom ponudom

BiljesSke uz financijske izvjestaje

1. Op¢i podaci
Honestas FGS (,Fond") je otvoreni alternativni investicijski fond frizicnog kapitala s privatnom ponudom osnovan 09.
prosinca 2010. godine, a s radom je zapoceo 27. travnja 2011. godine. FIMA INVEST d.o.0. drustvo za upravljanje

alternativnim investicijskim fondovima (,Drustvo za upravijanje") upravija Fondom.

Fond je namijenjen iskljucivo ulagateljima koji odgovaraju definiciji pojma kvalificiranih ulagatelja u investicijske
fondove rizinog kapitala sukladno Zakonu ili drugim mjerodavni zakonskim propisima i koji to dokazuju potpisom
posebne izjave, sporazuma il ugovora s Drustvom. Kvalificirani ulagatelj u AIF (,Alternativni investicijski fond", dalje u
nastavku ,AIF") rizitnog kapitala je kvalificirani ulagatelj u AIF s privatnom ponudom koji ima strategiju fonda rizicnog

kapitala iz Dodatka IV. Delegirane uredbe 231/2013, a koji ispunjava sljedece kKriterije:

a) ima dovoljno iskustva i strucnih znanja da je sposoban razumijeti ukljugene rizike ulaganja u AlF, ulaganje

u AIF je u skladu s njegovim ulagackim cilievima i

b) za potrebe ulaganja u jedan AIF spreman je uplatiti minimalno 400.000,00 kuna ili ekvivalentnu vrijednost

u drugoj valuti, na nagin kako je propisano pravilima AlF-a,

te koji ispunjava uvjet za profesionalnog ulagatelja sukladno zakonu kojim se ureduje trZiste kapitala ili barem dva od

sliedeéa tri uvjeta:
c) vrijednost njegove netoimovine je najmanje 2.000.000,00 kuna ili ekvivalentna vrijednost u drugoj valuti

d) radi ili je radio u financijskom sektoru najmanje godinu dana na struénim poslovima koji zahtijevaju znanje
o ulaganjima koja se mogu usporediti s ulaganjima u UAIF, ili njegovo poslovanie, bilo za viastiti racun ili za

raéun drugih osoba, obuhvaéa upravijanje, stjecanje ili raspolaganje imovinom iste vrste kao i imovine AlF-a

e) izvrdio je primjereni broj transakcija znagajnog volumena unutar godine dana, na za njega mjerodavnom

trzistu.

Strategijom ulaganja postizu se cilievi Fonda: ulaganjem sredstava generirati novu, dodatnu vrijednost u trgovackom
druétvu u koje ulaZe; osigurati utjecaj na upravijanje u trgovackim drudtvima u koja se ulaZze u svrhu ostvarivanja
poslovnih planova od obostranog interesa; osigurati visoki stupanj autonomije strategije izlaza (dezinvestiranja),
nastojati diverzificirati rizike ulaganjem u razli¢ita trgovacka drustva koja posluju u razliéitim sektorima gospodarstva,
odnosno trzignim niséama; te ostvariti prosjeénu godignju internu stopu povrata na uloZzena sredstva Fonda od oko
20%.
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Honestas fond, otvoreni alternativni investicijski fond riziénog kapitala s
privatnom ponudom

BiljeSke uz financijske izvjestaje

1. Opé¢i podaci (nastavak)

Drustvo za upravijanje postiZze navedene ciljeve kroz investicije u sljedece instrumente:

i. Fond ée iskljudivo ulagati u trgovagka drustva koja imaju sjediste u Republici Hrvatskoj i koja iskljuéivo ili

pretezno obavljaju svoju djelatnost na podrugju Republike Hrvatske.
ii. Imovina Fonda sastojat ¢e se od udjela i dionica’ trgovackih drustava, novéanih sredstava i danih zajmova.
iii. Fond moZe ulagati u sve gospodarske sektore.
iv. Kategorije ulaganja koja ¢e Fond razmatrati ukljucuju:

a. Dokapitalizacija ili kupnja postojeéih trgovackih drustava kojima je potreban kapital za podetak ili
prosirenje poslovanja;

b. Dokapitalizacija ili kupnja postoje¢ih trgovackih drustava kojima je potrebno restrukturiranje i
pobolj§anje poslovanja;

c. Objedinjavanje manjih trgovackih drutava radi stvaranja vecih i efikasnijih;
UdruZivanje sa strate$kim partnerima kako bi se omogucilo sudjelovanje u transakcijama s vecim
trgovackim drustvima;

e. Osnivanje trgovadkih drustava radi realizacije projekata;

f.  Sudjelovanje u privatizaciji.

V. Trgovacka drustva od primarnog interesa za ulaganje su druStva s natprosjecnim potencijalima rasta i
razvoja, s prepoznatljivim konkurentskim prednostima, stru€nim i motiviranim upravljagkim timom te, kao
dodatnim poZeljnim karakteristikama, jedinstvenim potencijalom imovine/specifi¢nih proizvoda, tehnologija
ili prava za generiranje snaznih poslovnih rezultata, uklju€ujuci i drustva u ranom stadiju poslovanja.

vi. U pravilu, ulaganje u pojedino trgovatko drustvo trajat ¢e 3 do 5 godina, dok u pojedinim, specifiénim
slu¢ajevima to ulaganje moze biti i krace, odnosno duZe.

vil. Fond moZe, privremeno, sredstva rezervirana za ulaganja sukladno Politici ulaganja Fonda ulagati u
vrijednosne papire ifili druge financijske instrumente radi ouvanja vrijednosti i ostvarenja prinosa.

viii. Slobodna novéana sredstva Fond mo2e uloZiti u visokokvalitetne investicijske nov€ane fondove,

vrijednosne papire ifili druge financijske instrumente ili drZati u obliku depozita na bankovnim ra¢unima.
ix. Fond ¢ée ulagati u izvedenice (derivativne instrumente) u svrhu zastite rizika koji mogu nastati odredenim
ulaganjem ili vezano uz uplate vlasnika udjela.

' Kako od onih kojima se trguje na uredenim trzistima (burzama) tako i od neuvrstenih dionica.
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Honestas fond, otvoreni alternativni investicijski fond rizi€nog kapitala s
privatnom ponudom

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

1. Opé¢i podaci (nastavak)
(a) Osnove sastavljanja financijskih izvjeStaja

Financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu sa zakonskim zahtjevima za ratunovodstvo investicijskih fondova u
Republici Hrvatskoj. Radunovodstveni propisi za investicijske fondove u Republici Hrvatskoj temelje se na
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja usvojenim u Europskoj uniji (,MSFI") prilagodenim za
specifitne ragunovodstvene propise koje donosi HANFA. lzmedu radunovodstvenih propisa HANFA-e i
Medunarodnih standarda financijskog izvje$tavanja postoji razlika.

Sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine AlF-a i cijene AlF-a (NN 128/17), Fond ne priznaje
rezervacije za umanjenje financijske imovine za o&ekivane kreditne gubitke, veé umanjenje priznaje temeljem
objektivnih dokaza.

Financijski izvjestaji sastavljeni su prema nacelu neograni¢enosti poslovanja uslijed ¢injenice da je Drustvo za
upravljanje nastavilo s razmatranjem i pripremom drugih projekata koje ¢e predstaviti na sjednici Povjerenitkog
odbora. Planirane su dvije investicije u visini 4 mil. EUR koje su u fazama finalizacije financijske konstrukcije i
strukture ulaganja.

U skladu s prirodom fondova rizi¢nog kapitala, imovina Fonda uglavnom je uloZena u drustva u kojima Fond
ostvaruje kontrolu nad financijskim i operativnim politkama temeljem vlasnickog udjela kao i sudjelovanjem u
rukovodenju tih drustava. Cilj ovakvih ulaganja je stvaranje dodane vrijednosti u drustvima u koja se ulaZe, te
ostvarivanje dobitaka od naknadne prodaje udjela u tim drustvima, kako bi se osigurao prinos vlasnicima udjela u
Fondu.

Drustvo za upravljanje smatra da priznavanje ulaganja kao financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka predstavlja najprikladniju kategoriju za ove financijske instrumente.

Na 31. prosinca 2019. kao i na 31. prosinca 2018. godine Fond je iskazivao financijsku imovina i obveze po
amortiziranom trogku ili povijesnom trogku, izuzev financijske imovine po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka.

(b) Koristenje prosudbi i procjena

Sastavljanje financijskih izvje$taja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i ostalom
spomenutom regulativom zahtijeva dono$enje prosudbi, procjena i pretpostavki od strane rukovodstva Drustva za
upravijanje koje utje€u na primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i obveza, prihoda i troSkova. Procjene i
povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razlicitim drugim faktorima koji se smatraju realnima u
odredenim okolnostima, &iji rezultati &ine osnovu za dono8enje prosudbi o knjigovodstvenim vrijednostima imovine
i obveza koje nisu direktno vidljive iz ostalih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pripadajuée pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene radunovodstvenih procjena priznaju se u
razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utje€e samo nato razdoblje. Ako promjena utjece
na razdoblje u kojem je nastala i na buduca razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je nastala i u buduéim
razdobljima.

Znaéajna podrugja procjene nesigurnostii kljucnih prosudbi od strane Uprave u primjeni radunovodstvene regulative
koje imaju najznaéajniji efekt na iznose prikazane u financijskim izvje$tajima navedene su u biljesci 3.
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Honestas fond, otvoreni alternativni investicijski fond rizicnog kapitala s
privatnom ponudom

Bilje$ke uz financijske izvjestaje (nastavak)

1. Opci podaci (nastavak)
(c) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Financijski izvjestaji prikazani su u hrvatskim kunama $to je funkcionalna i izvjeStajna valuta. Svi iznosi
izraZeni su u kunama bez lipa i zaokruzeni su na najbliZzu kunu ako nije drugadije navedeno.

31.prosinca 2019. 31. prosinca 2018.
Valuta godine godine

1EUR 7,442580 7,417575

2. Znacajne racunovodstvene politike

a) Financijski instrumenti

Klasifikacija

Fond klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sliedece kategorije: financijska imovina po fer

vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka, imovina po amortiziranom troéku te ostale financijske obveze. Drustvo
za upravljanje odlu&uje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.

(i) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka predstavlja ulaganja u vlasnitke vrijednosnice
koje su tako klasificirane kod po€etnog priznavanja.

(i) Financijska imovina po amortiziranom troSku

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim plaé¢anjima koja ne kotira
na aktivnom trzistu, a koja ukljuéuju plasmane bankama, i ostala potraZivanja.

(iii) Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak uklju€uju obveze za neizdane
udjele i ostale obveze.

Priznavanje, prestanak priznavanja i mjerenje

Redovne kupnje i prodaje ulaganja priznaju se na datum trgovanja — dan kad se Fond obvezao na kupnju ili
prodaju ulaganja. Financijska imovina po fer vrijednosti u raéunu dobiti i gubitka po€etno se priznaju po fer
vrijednosti. Transakcijski trogkovi iskazani su kao troak u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, a prema Statutu
Fonda snosi ih Drustvo za upravljanje.

Financijska imovina prestaje se priznavati kada isteknu ili su prenesena prava na primitak nov€anih tokova
od ulaganja ili kada je Fond prenio sve bitne rizike i koristi vlasnitva.

Nakon pog&etnog priznanja, sva se financijska imovina po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i gubitka mjere po fer
vrijednosti. Dobici i gubici koji nastaju iz promjena fer vrijednosti kategorije ‘financijske imovine po fer
vrijednosti u ragunu dobiti i gubitka' iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Prihod od dividendi od financijske imovine po fer vrijednosti u radunu dobiti | gubitka priznaje se u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti u okviru prihoda od dividendi u trenutku kada se utvrdi pravo Fonda za dobivanje
dividende.
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Honestas fond, otvoreni alternativni investicijski fond rizi€nog kapitala s
privatnom ponudom

Bilje$ke uz financijske izvjestaje (nastavak)
2. Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)

a) Financijski instrumenti (nastavak)

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost kapitalnih ulaganja Fonda procjenjuje se primjenom tehnika procjene, ukljugujuéi upotrebu nedavne
transakcije koja je obavljena prema trZinim uvjetima, usporedbom fer vrijednosti drugog instrumenta koji je
sustinski isti, tehnike diskontiranih nov&anih tokova, ili bilo kojom drugom tehnikom procjene koja omogucava
pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvamim trZi8nim transakcijama. Kod primjene tehnika diskontiranog
nov&anog toka, procijenjeni buduéi novéani tokovi temelje se na najboljoj procjeni rukovodstva, a primijenjena
diskontna stopa je tr¥i&na stopa na datum bilance koja je primjenjiva na instrumente sa slicnim uvjetima. Kod
primjene ostalih modela odredivanja cijene, ulazni podaci temelje se na trZisnim podacima na datum bilance.

Fer vrijednost derivatnih kompaonenti koje su ukljuéene u pojedina ulaganja, kojima se ne trguje na uredenom trzistu,
procjenjuje se temeliem iznosa primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slugaju da prekine ugovor na datum
bilance, uzimajuéi u obzir trenutne trzine uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja
Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti ulaganja priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na nov&ane tokove od te financijske imovine
isteknu ili u sluéaju prijenosa financijske imovine. Fond primjenjuje metodu specificne identifikacije za odredivanje
realiziranin dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja. Financijska obveza prestaje se priznavati kada je
ugovorna obveza podmirena, otkazana ili kada istekne.

b) Umanjenja vrijednosti
(i) Financijska imovina

Vrijednost financijske imovine se umanjuje ukoliko postoje objektivni dokazi da su jedan ili viSe dogadaja imali
negativan efekt na buduce nov€ane tokove te imovine.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine vrednovane po amortiziranom troSku ratuna se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih nov€anih tokova diskontiranih originainom
efektivnom kamatnom stopom.

Pojedinaéno znagajna financijska imovina testira se za umanjenje vrijednosti na individualnoj razini. Ostala
financijska imovina procjenjuje se zajednicki s ostalom financijskom imovinom Drustva slicnog kreditnog rizika.

Umanijenje imovine priznaje se kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

Gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ukoliko se naknadno povecanje nadoknadive vrijednosti mozZe objektivno
povezati s dogadajem nakon $to je gubitak od umanjenja vrijednosti priznat. Za financijsku imovinu koja je
vrednovana po amortiziranom tro$ku ukidanje se priznaje kroz izvje$taj o sveobuhvatnoj dobiti.

c) Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaca tekuée racune i plasmane kod banaka s originalnim dospijeéem unutar tri mjeseca. Novéani
ekvivalenti su kratkoro&na, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat iznos novca i podloZna su riziku
promjene vrijednosti koji nije znacajan, te se drZe s namjerom podmirivanja kratkoroénih novéanih obveza, a ne
zbog ulagania ili drugih razloga.
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2. Znatajne raunovodstvene politike (nastavak)

d) Ostala imovina

Ostala imovina se po&etno priznaje po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom trodku uporabom
metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak vrijednosti.

e) Obveze

Obveze se podetno priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom tro$ku koristenjem metode
efektivne kamatne stope.

f) Otkupivi udjeli
Raspolaganje udjelima (prodaja ili prijenos cijelog ili dijela udjela) dozvoljeno je iskljucivo u slucaju:

1)  kada udjel stjete postojeci vlasnik udjela, a da pri tome najmanje 3/4 (75,00%) od danih glasova vlasnika
udjela koji tom prilikom imaju pravo glasa u Povjereni¢kom odboru Fonda nije uskratilo suglasnost na takvo
raspolaganje udjelima, pri ¢emu nema pravo glasa vlasnik udjela koji namjerava raspolagati udjelima; i

2) kada udjel stiee neka treca osoba samo uz uvjet da ta osoba ima status kvalificiranog ulagatelja u investicijske
fondove rizitnog kapitala, te da je to stjecanje sukladno zakonskom okviru i odredbama Prospekta Fonda u
dijelu koji se odnosi na najveci broj viasnika udjela u Fondu.

Prodaiju ili prijenos cijelog ili dijela udjela moguce je provesti bez suglasnosti ostalih viasnika udjela samo u slucaju
ako se to provodi unutar kruga povezanih osoba, no svako daljnje raspolaganje tim udjelom koje bi ukljucivalo
osobe izvan tog kruga povezanih osoba podloZno je suglasnosti drugih vlasnika udjela.

g) Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se kroz dobit i gubitak kako nastaju, primjenom efektivne kamatne stope
relevantnog instrumenta izragunate na datum stjecanja, kojom se buduci procijenjeni novéani tokovi svode na neto
sadasnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadaju¢eg ugovora ili primjenom odgovarajuée promjenjive
kamatne stope. Prihodi od kamata ukljuuju amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije i ukoliko je primjenjivo,
transakcijske troskove ili ostale razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i
njegove vrijednosti po dospije¢u, izratunatih primjenom efektivhe kamatne stope.

h) Troskovi poslovanja

Tro&kovi Fonda za razdoblje ukljuéuju naknade za upravljanje, naknadu depozitnoj banci i ostale troskove. U ostale
troskove Fonda su ukljugeni troskovi brokera, transakcijski troskovi, troak revizije, naknada Agenciji i troSkovi
distribucije godi8njeg izvje$ca i drugih propisanih objava, koji se priznaju kroz izvjestaj o sveobuhvaton] dobiti kako
nastaju.
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i) Naknada za upravljanje

U skladu sa Statutom, obveza Ulagatelja u Fond izraZzena je u kunama. Naknade za upravijanje obracunavaju se
na iznos obveza ulagatelja u kunama, u skladu sa Statutom, i naplacuju se u kunama.

j) Oporezivanje
U skladu s trenutno primjenjivim hrvatskim poreznim zakonima, dobit Fonda ne podlijeZe parezu na dobit.

k) Udjeli u Fondu
Cijena udjela u Fondu se izratunava dijeljenjem neto vrijednosti imovine Fonda s brojem izdanih udjela.
1) Neto imovina raspoloZiva za raspodjelu vlasnicima udjela Fonda

Neto imovina viasnika udjela u Fondu klasificirana je kao financijska obveza,zbog ograni¢enog trajanja Fonda i
ugovornim odredbama placanja ulagaca u Fond.

Neto imovina iskazuje se po amortiziranom tro$ku u skladu s ostalim financijskim obvezama klasificiranim kao
pozajmice.

m) Raspodjela dobiti

Raspodjela dobiti, ukljuujuci sredstva ostvarena prodajom ili drugim nacinom raspolaganja udjelima u Fonduy,
dividende, udjele u dobiti, kamate i druge prihode Fonda, provodit ¢e se prema sljedecem redoslijedu:

1. Vlasnicima udjela razmjerno pojedinacnim Maksimalnim obvezama ulaganja viasnika udjela, sve dok se
svim vlasnicima udjela kumulativno ne raspodijeli svota jednaka ukupnom iznosu koji su uplatili do trenutka
raspodjele za kupnju udjela u Fondu bilo da je novac koristen za ulaganja ili za pla¢anje naknade za
upravljanje i drugih troSkova Fonda;

2. Povrat iznosa uplate viasniku udjela koji nije uplatio svoj udjel u cijelosti sukladno Prospektu Fonda ili Zeli
istupiti iz Fonda sukladno Prospektu Fonda;

3. Vlasnicima udjela, razmjerno pojedinacnim Maksimalnim obvezama ulaganja vlasnika udjela, sve dok se
svim vlasnicima udjela kumulativno ne raspodijeli svota jednaka internoj stopi povrata na uloZena sredstva
u visini od 8% godisnje (priority return) na ukupni iznos koji su vlasnici udjela do trenutka ove raspodjele
dobiti uplatili za kupnju udjela u Fondu, bilo da je novac koristen za ulaganja ili za placanje naknade za
upravljanje i drugih troSkova Fonda;

4. Od preostalog iznosa dobiti, 20% pripada Druétvu za upravljanje na ime Naknade vezane za prinos Fonda,
dok 80% pripada vlasnicima udjela sukladno razmjerima pojedinacnih Maksimalnih obveza ulaganja u
Fond.

n) Neuplaéena potencijalna obveza ulagatelja za udjele

Neuplacena potencijaina obveza ulagatelja za udjele nije iskazana u bilanci, buduéi da Fond nema bezuvjetno
pravo na primitak novca prije nego §to se utvrdi njegovo ulaganje ili po dospijecu naknade za upravljanje

0) Zajednicki pothvati

Zajedni&ki pothvat je zajednicki posao u kojem strane koje imaju zajedni¢ku kontrolu nad poslom imaju prava na
neto imovinu iz predmetnog posla. Zajednitka kontrola je ugovorena podjela kontrole nad nekim poslom, koja
postoji samo kad je za odlucivanje o relevantnim aktivnostima potrebna jednoglasna suglasnost strana koje dijele
kontrolu.
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2. Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)

Prva primjena novih izmjena postoje¢ih standarda koje su na snazi za tekuée izvjestajno razdoblje

U nastavku slijede novi standardi, izmjene postojecih standarda i nova tumacenja koje je objavio Odbor za
Medunarodne radunovodstvene standarde (,OMRS”) i usvojeni su u Europskoj uniji na snazi za tekuce
izvjestajno razdoblje:

MSFI 16 ,Najmovi”, usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. (na snazi za godignja razdoblja koja
zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.),

izmjene MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih” — Izmjene, suZenje prava, odnosno isplata iz planova
primanja, usvojene u Europskoj uniji 13. oZujka 2019. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju
na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.),

izmjene MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajednitkim pothvatima” - Dugoroéna ulaganja
u pridruzene subjekte i zajedni¢ke pothvate, usvojene u Europskoj uniji 8. veljace 2019. (ha snazi za
godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije€nja 2019.),

izmjene raznih standarda uslijed ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2015. - 2017.", proizasle iz projekta
godidnje dorade MSFl-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojadnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 14. ozujka 2019. (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije€nja 2019.),

OTMFI 23 ,Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na porez na dobit’ — usvojen u Europskoj
Uniji 23. listopada 2018. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sije€nja
2019.).

Usvajanje novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja nije dovela do znacajnih promjena
u financijskim izvjestajima Drustva.
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Izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojeni su u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na snazi

Na datum odobrenja ovih financijskih izvjestaja bile su objavljene, aline i na shazi sliedece izmjene postojecih
standarda, koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji:

e izmjene MRS-a 1 “Prezentacija financijskih izvjestaja” i MRS-a 8 “Raé&unovodstvene politike, promjene
u raéunovodstvenim procjenama greskama” — Definicija znagajnosti, usvojene u Europskoj uniji 29.
studenoga 2019. (na snazi za godisnja razdoblja pogevsi na ili nakon 1. sije¢nja 2020.),

e izmjene MSFl-ja 9 ,Financijski instrumenti’, MRS-a 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje”
te MSFi-ja 7  ,Financijskiinstrumenti: objavljivanje” - Reforma referentnih kamatnih stopa, usvojene
u Europskoj uniji 15. studenoga 2020. (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon
1. sijeénja 2020.),

e izmjene upuéivanja na Konceptualni okvir u MSFI-jevima, usvojene u Europskoj uniji 29. studenoga
2019. (na snazi za godiénja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2020.).

Drustvo je odabralo ne primjenjivati nove standarde, izmjene postojeéih standarda i interpretacije prije datuma
njihova stupanja na snagu. Drustvo ogekuje da primjene ovih standarda i izmjena postojecih standarda ne
dovode do materijalnih promjena financijskih izvjestaja u razdoblju Prve primjene standarda.

Novi standardi te izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS, ali jo$ nisu usvojeni u Europskoj
uniji

MSFI-jevi trenuta&no usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znaé&ajno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne radunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedeéih standarda i izmjena postojecih
standarda, o &ijem usvajanju Europska unija do 30. lipnja 2020. godine jo& nije donijela odluku (datumi
stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFi-jeve koje je objavio OMRS):

e MSFI 14 ,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke” (na snazi za godignja razdoblja koja zapo€inju
na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.) - Europska komisija odludila je postupak preuzimanja ovog
prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konacne verzije,

e MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju” (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2021.),

e izmjene MSFI 3 “Poslovna spajanja” - Definicija poslovanja (na snazi za poslovna spajanja za koje je
datum stjecanja na ili nakon pog&etka prvog godi$njeg izvjestajnog razdoblja koje podinje ha dan ili
nakon 1. sijeénja 2020. i na stjecanje sredstava do kojih dolazi na ili nakon pocetka tog razdoblja),

e izmjene MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji" i MRS-a 28 ,Jdjeli u pridruZzenim subjektima i
zajedni¢kim pothvatima” - Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagada i njegovog pridruzenog
subjekta ili zajednigkog pothvata te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum stupanja na snagu
odgoden je do dovrietka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela).

Prema procjenama primjena navedenih novih standarda i izmjena postoje¢ih standarda ne bi imala zna&ajan
materijalni utjecaj na financijske izvjeStaje Drustva. Ra&unovodstvo zastite u pogledu portfelja financijske
imovine i obveza &ija nagela EU jo§ uvijek nije usvojio i dalje nije regulirano.
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3. Raéunovodstvene procjene i prosudbe

Procjena fer vrijednosti
Fer vrijednost predstavija iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obaveza podmiriti izmedu
obavijestenih i voljnih stranaka u uobi¢ajenim trinim uvjetima.Prema procjeni uprave knjigovodstveni iznosi

na datum izvje$tavanja ne razlikuju se znacajno od njihovih fer vrijednosti.

4. Tecajne razlike i kamate

Prinod od kamata odnosi se na kamate po Zroradunu, te na prihod od kamata zaracunanih ha
nepravovremeno pla¢anje naknade za upravljanje.

5. Naknada za upravljanje

Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadu za upravljanje koja u prvoj godini poslovanja Fonda iznosi 2%
godi$nje od ukupne svote obveza na uplatu svih Ulagatelja koja iznosi 155.000.000 kn.

U drugoj godini postojanja Fonda Drustvo ima pravo na naknadu u visini od 1,375% veli¢ine Fonda, dok u
trecoj, Setvrtoj i petoj godini poslovanja Fonda ima pravo na naknadu u visini od 1,60% od ukupnih do tada
investiranih sredstava Fonda. Investiranim sredstvima Fonda u svrhu gornjeg cbratuna godisnje naknade za
upravljanje smatraju se do tada ukupno utro$ena sredstva Fonda izuzev godisnjih naknada za upravljanje
Drustvu, sve u razdoblju od po&etka postojanja Fonda pa do zaklju¢no sa zadnjim danom godine poslovanja
Fonda, za koju se radi obraéun godi$nje naknade za upravljanje.

Nakon isteka pet godina od osnivanja pa do kraja trajanja Fonda, godisnja naknada za upravljanje ispladuje
se polugodishje, a obradunava se primjenom godisnje stope u visini od 1,6% s obzirom na ukupnu vrijednost
ulaganja Fonda umanjenu za iznose ulaganja kojima se do trenutka obraduna naknade za upravljanje
raspolagalo.

Pored naknade za upravljanje, Drustvo za upravljanje takoder ima pravo na dio naknade vezane uz prinos
Fonda (success fee) sukladno odredbama Statuta o raspodijeli dobiti Fonda.

Naknada za upravljanje vezana za prinos Fonda iznosit ¢e dio od ukupne dobiti Fonda ovisno o ostvarenom
ukupnom godinjem prinosu Fonda, te ¢e Drustvo za upravljanje ostvariti pravo na isplatu naknade za
upravljanje vezane za prinos tek nakon $to je Ulagateljima ispla¢en udjel uvec¢an za dobit Fonda u iznosu koji
odgovara internoj stopi povrata na ukupno uloZena sredstva u Fond i to u visini od 8% godinje (prioritetni

povrat; priority return).

Naknada za upravljanje uratunava se u obvezu pojedinog Ulagatelja odnosno obvezu svih Ulagatelja, placa

se unaprijed za polugodignje razdoblje, a priznaje se kao trosak poslovanja u periodu na koji se odnosi.

Trosak naknade za upravijanje u 2019. godini iznosi 175.257 kuna (2018. godina: 174.570 kuna).
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6. Ostali troSkovi
Ostali trodkovi odnose se na naknadu depozitarnoj banci u iznosu od 30.024 kn (2018.godina 30.009 kn) te
troskove revizije u iznosu od 31.250 kn (2018. godina 25.000 kn).

7. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Fond je u listopadu 2013. godine uloZio 10.000.000 kuna u drustvo Honestas Incrementa d.o.o..

Honestas Incrementa d.o.o. je dru$tvo osnovano od strane drustva Honestas Private Equity Partners d.o.o.
Izjavom o osnivanju od dana 10. srpnja 2013. godine s ulogom holding drustva. Honestas Incrementa d.o.o.
je tijekom listopada 2013. godine ulozilo 10.000.000 kuna u 35%-tni udjel u drustvu Conty plus d.o.o..
Odlugivanje u drudtvu je zajedniko te se stoga ulaganje u Conty plus d.o.o. tretira kao zajednicki pothvat koji

ima istu politiku naknadnog mjerenja po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka.

Na dan 31. prosinca 2019. godine ulaganje u drustvo Honestas Incrementa d.o.0. u iznosu 11.207.860 kuna
(31. prosinca 2018. godine: 10.983.554 kuna) iskazano je po fer vrijednosti na temelju procjene ulaganja u
drustvo Conty plus d.o.o., koja je napravijena metodom diskontiranja nov€anih tokova (DCF) uz tri koristene
metode projekcija (EBITDA multiplikator, Perpetuitet i Gordonov model rasta), ¢&ime je u 2019. godini iskazana

nerealizirana dobit u iznosu 224.306 kuna (2018. godine: nerealizirana dobit u iznosu iznosu 1.059.185 kuna).

U navedenim metodama projekcija koriétena je diskontna stopa (WACC) koja je produkt trodka duga i kapitala,
pretpostavljenog odnosa udjela duga i kapitala, EBITDA multiplikatora kao i pretpostavljenog rasta novéanih
tokova. Prilikom izra&una WACC u obzir su uzeti i ukljuéeni razni oblici rizika koji zajedno s izragunatom 3

Drustva i svim ostalim parametrima doprinose $to to€nijem izragunu ponderiranog prosjecnog troska kapitala.

U projiciranom periodu pretpostavijen je rast prihoda od prodaje iznosi 2,5% godignje, §to predstavlja izrazito
konzervativnu projekciju buduéi da je prosjetna godidnja stopa rasta (CAGR) u povijesnom periodu iznosila
vie od 10%. Operativni tro§kovi pretpostavljeni su na razini iz 2019. godine uz prosje¢ni godisnji rast od placa
i naknada za 3% iz razloga $to je rast u povijesnom razdoblju uzrokovan porastom troskova plaéa i naknada.
Takoder, u 2019. godini smanjen je broj djelatnika i istovremeno je doslo do porasta prosjeéne mjesecéne plaée
uslijed odlaska kvalitetnih radnika zbog niskih pla¢a i odluke menadZzmenta Drustva koji je bio prisiljen poveéati
plaée svojim zaposlenicima. Navedene &injenice upuéuju kako su stvoreni uvjeti za operativni rast poslovanja
bez potrebe za rastom operativnih troskova izuzev tro$kova placa i naknada. Financijski prihodi projicirani su
na razini iz 2019. godine uz poveéanje prihoda od tegajnih razlika koji su vezani za prihode od prodaje zbog
pretpostavljenog rasta prihoda od prodaje za 2,5%, dok su financijski rashodi sastavljeni od troskova nastalih
negativnim teéajnim razlikama, koji su projicirani na razini iz 2018. godine i trodkovima kamata koji uzeti iz

otplatnih planova za kredite Drustva.
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8. Ostala imovina

31. prosinca 2018. 31. prosinca 2019.

godine godine

HRK HRK

Potrazivanje od druétva za upravijanje /i/ 54.361 -
Odgodeni tro$ak naknade drustvu za upravijenje fiif 52.500 52.885
Potrazivanja od ulagatelja za neuplacene udjele 43.830 -
Potrazivanja za kamate /iii/ - 136
150.692 53.021

(i) Potrazivanje od drustva za upravijanje odnosi se na placeni predujam u iznosu od 54.361 kuna kojijeu
2019. godini vracen.

(i)  Odgodeni tro§ak naknade za upravljanje odnosi se na naknadu pozvanu za razdoblje listopad 2019-
travanj 2020, za mjesece sijeanj-travanj 2020.

(i) PotraZivanja za kamatu se odnosi na obradun zateznih kamata pri kasnjanju placanja potraZivanja za
uplatu naknade za upravijanje i ostalih troskova po pozivu.

9. Obveze pla¢anja i stale obveze

31. prosinca 2018. 31. prosinca 2019.

godine godine
HRK HRK

Obveze prema drustvu za upravijanje 45.160
Obveze za naknadu depozitnoj banci 16.003 15.018
Obveze prema udjelicarima 3.239 3.239
Ostale obveze 111.330 18.750
Ukupno 174.733 37.007
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Honestas fond, otvoreni alternativni investicijski fond rizi€nog kapitala s

privatnom ponudom

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

10. Neto imovina raspoloziva za raspodjelu vlasnicima udjela Fonda

Podetno stanje
Uplaéeno tijekom godine

Stanje na kraju godine

Ulagatelji

31. prosinca 2018.

31. prosinca 2019.

Hrvatska banka za obnovu i razvoj d.d.
Microstep Developments GmbH

godine godine
HRK HRK
16.858.158 17.181.708
323.550 259.476
17.181.708 17.441.184
Uplata za
Uplata za naknadu za
P : upravljanje i Ukupno
ulaganja *
troskove
fonda
5.000.000 3.720.592 8.720.592
5.000.000 3.720.592 8.720.5692
10.000.000 7.441.184 17.441.184
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Honestas fond, otvoreni alternativni investicijski fond rizi€nog kapitala s
privatnom ponudom

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

11. Odnosi s povezanim stranama

Drustvo za upravljanje smatra da je Fond neposredno povezana osoba s Drustvom za upravljanje, depozitnom
bankom te sa vlasnicima Fonda.

Transakcife s povezanim osobama

Iznosi koji proiziaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama, a odnose se na naknadu za upravljanje
i naknadu depozitnoj banci su:

Imovina Obveze Prihodi Rashodi
2018. godina HRK HRK HRK HRK
Honestas private equity partneri d.o.o. 106.861 97.660 - 174.569
OTP banka Hrvatska d.d. - 156.000 - 30.009
Microstep Developments GmbH - 3.239 - -
Ukupno 106.861 115.899 - 204.578
2019. godina HRK HRK HRK HRK
Honestas private equity partneri d.o.o, 52.885 - - 175.257
OTP banka Hrvatska d.d. - 15.018 - 32.024
Microstep Developments GmbH 136 3.239 897 -
Ukupno 53.021 18.257 897 207.281
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Honestas fond, otvoreni alternativni investicijski fond rizi€nog kapitala s
privatnom ponudom

Biljeske uz financijske izviestaje (nastavak)

12. Financijski instrumenti i povezani rizici

Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno svojoj upravljagkoj strategiji, Fond moZe drzati pozicije u razliitim derivativnim i nederivativnim
financijskim instrumentima. Ulagagki portfelj Fonda moZe ukljucivati duzni¢ke vrijednosnice te derivativne
financijske instrumente.

Ulaga&ke aktivnosti Fonda izlazu Fond razlicitim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trzidtima na kojima ulaze. Najzna&ajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZen su trZi$ni rizik, kreditni
rizik i rizik likvidnosti. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje Fondom
kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja.

Politike upravljanja trzi$nim rizicima koje Fond primjenjuje, opisane su u nastavku.

Trzisni rizik
Trziéni rizik predstavlja moguénost potencijalnin dobitaka i gubitaka, a ukljuéuje te€ajni rizik, kamatni rizik i

cjenovni rizik.

Tecajni rizik

Fond moZe ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne
predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene te€aja njegove
valute u odnosu na ostale valute na nagin koji moZe negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

Na datum izvje$taja o financijskom polozaju 100% neto imovine fonda je bilo denominirano u kunama, te Fond

nije bio izloZen te¢ajnom riziku.

Kamatni rizik

Rizik promjene kamatnih stopa predstavlja mogucnost gubitka u slu¢aju promjene razine kamatnih stopa na
financijskim trzitima (npr. rast kamatnih stopa na trzi§tu moZe izazvati pad cijene duzni¢kih vrijednosnih
papira). Do datuma izvjestaja o financijskom poloZaju, Fond nije imao potrebe ulaziti u transakcije zastite
portfelja od kamatnog rizika iz razloga $to nema kamatonosne imovine i obveza koje bi znagajnije mogle
utjecati na rezultat godine. Fond nema kamatonosnu imovinu ili cbvezu koja bi mogla znacajno utjecati na

rezultat razdoblja te sukladno tome nije napravljena analiza kamatne osjetljivosti.

Cjenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da de se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trZidnih cijena, bilo da su
iste uzrokovane faktorima specifiénim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja iii faktore koji utjecu na sve

instrumente kojima se trguje na trZistu.
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Honestas fond, otvoreni alternativni investicijski fond rizicnog kapitala s
privatnom ponudom

Biljegke uz financijske izvjeStaje (hastavak)

12. Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Fond nije direktno izloZen cjenovnom riziku jer ulaze u vlasnitke vrijednosnice koje ne kotiraju na burzi. Buduci da
se financijska imovina Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti se priznaju u izvjestaju o

sveobuhvatnoj dobiti, sve promjene trzi§nih uvjeta indirektno ¢e utjecati na rezultat Fonda.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u mogucnosti, u cijelosti ili djelomi¢no,
podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od strane stranke ugrozilo
bi likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izloZenost Fonda na datum izvjestaja o
financijskom poloZaju od financijskih instrumenata koji se drze za trgovanje se odrazava kroz njihovu pozitivhu fer

vrijednost na datum izvje$taja o financijskom poloZaju, kako je prikazano u izvje$taju o financijskom poloZaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze, redovno
se prati. Pri pracenju kreditnog rizika, posebna je paZnja posvecena trgovanju instrumentima s pozitivnom fer
vrijedno$éu. Kako bi mogao upravijati kreditnim rizikom, Fond de poslovati sa strankama koje imaju dobru kreditnu
sposobnost. Takoder, Fond umanjuje svoju izlozenost kreditnom riziku pracenjem kreditne sposobnosti druge strane

i trzine vrijednosti kolaterala poloZenih u korist Fonda.

Kreditni rizik koji se javlja kod plasmana kod banaka uglavnom se odnosi na rizik domacih podruznica stranih

banaka.

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine najoolje prikazuje maksimalnu izloZenost kreditnom riziku na datum

izviestaja o financijskom poloZaju.

Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti nastaje tijekom opéeg financiranja aktivnosti Fonda i upravljanja njegovim pozicijama. Ono ukljuCuje
rizik nemoguénosti financiranja imovine prema odgovarajuéim dospije¢ima i ciienama kao i rizik nemogucnosti

prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom roku.

Tablice likvidnosti po dospije¢ima nisu priloZzene zbog procjene poslovodstva kako ne postoji rizik da ulagatelji u

Fond neée podmirivati obveze Fonda ta samim time Fond nece biti u moguénosti podmirivati nastale obveze.
Fer vrijednost

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza podmiriti izmedu obavijestenih i
voljnih stranaka u uobiGajenim trzinim uvjetima. Prema procjeni uprave, knjigovodstveni iznosi obveza prema
depozitnoj banci, udjeli¢arima i ostalih obveza na datum izvjestavanja ne razlikuju se znalajno od njihovih fer

vrijednosti.
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Honestas fond, otvoreni alternativni investicijski fond rizicnog kapitala s
privatnom ponudom

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
13. Dogadaji nakon datuma bilance

Potetak 2020.godine obiljezila je pojava bolesti COVID 19 uzrokovane novim korona virusom, a koja je 11.
ozujka 2020.godine proglasena globalnom pandemijom od strane Svjetske zdravstvene organizacije. Do dana
odobravanja ovog izvje$taja bolest je uzrokovala znacajno usporavanje cjelokupnog globalnog kao i hrvatskog
gospodarstva zbog poduzetih mjera samoizolacije vecine stanovnidtva i zatvaranja granica velikog broja zemalja
u svijetu. Brz razvoj epidemije virusa Covid-19 te njezin drustveni i gospodarski u€inak u Hrvatskoj i svijetu moze
dovesti do potrebe za izmjenom pretpostavki i procjena, §to za posljedicu moze imati znacajna uskladenja
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sliedecoj financijskoj godini. U ovom trenutku rukovodstvo nije u

stanju pouzdano procijeniti uginak s obzirom na to da se situacija mijenja iz dana u dan.

Osim navedenog, nisu nastali nikakvi drugi poslovni dogadaiji ili transakcije nakon datuma bilance koji bi imali
znatajan utjecaj na financijske izvjestaje na dan ili za razdoblja tada zavr$eno ili da su od takvog znacaja za

poslovanje Drustva da bi zahtijevala objavu u bilie§kama uz financijske izvjestaje.

14. Odobrenje za financijske izvjestaje

Financijske izvjestaje za 2019. godinu odobrila je Uprava Drustva 4. kolovoza 2020. godine.

Marijana Galovic¢ Nikola Planini¢
Clan Ugray)

FIMA i~ 7T d.o.0.
Zagreb
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Izvjestaji i usklade pripremljeni sukladno pravilniku agencije (nerevidirano)

Financijski izvjeStaji Fonda pripremljeni sukladno Pravilniku Agencije za nadzor financijskih
institucija

Osnovni financijski izvjestaji koji su pripremljeni u skladu s formom koja je propisana Pravilnikom o strukturi

i sadrzaju financijskih izvjestaja otvorenih investicijskih fondova su kako slijedi:

Izvjestaj o financijskom poloZaju
lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Izvjestaj o nov€anom tijeku

Izvjestaj o promjenama u neto imovini fonda

U

lzvjestaj o nerealiziranim dobicima (gubicima) i umanjenju imovine AlF-a
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Izvjestaji i usklade pripremljeni sukladno pravilniku agencije (nerevidirano)

lzvjedtaj o financijskom poloZaju Obrazac IFP
Naziv AlF-a: HONESTAS, otvoreni investicijski alternativni fond riziénog kapitala s privatnom ponudom

OIB AlF-a: 50454412454

Naziv druétva za upravljanje: FIMA INVEST d.o.o.

lzvjetajno razdoblje: 01.01.2019.-31.12.2019.

{u kunama)
pon | et | ety

1. Ulaganja (AOP2+AOP5+AOP6+AOP7+AOP8+AOP9+AOP10 1
+AOP11+AOP12+A0P13+A0P14) 10.983.554,00 11.207.860,00
1. Prenosivi vrijednosni papiri (AOP3+AOP4) 2 ~

koji ze vrednuju po fer vrijednosti 3 ~

koji se vrednuju po amortiziranom trodku 4
2. Instrumenti trista novca 5 _
3. Udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja 6 =
4. \zvedeni financijski instrumenti 7 _
5. Depoziti kod kreditnih institucija 8
6. Nekretnine 9 -
7. Roba 10
8. Poslovni udjeli 11 10.983.554,00 11.207.860,00
9. Potrazivanja po danim zajmevima 12 -
10. Instrumenti nalik vlasni¢kim instrumentirna 13

| 11. Ostala ulaganja 14 - =]

Il Novac i novéani ekvivalenti (AOP16+A0P17+A0OP18) 15 44.513,59 28.301,74
1, Nov€&ana sredstva 16 44.513,59 28.301,74
2 Depozit po videnju 17
3. Ostala kratkorotna ulaganja 18 _
I1l. Potragivanja {(AOP20+AOP21+A0P22+A0OP23) 19 .
1. PotraZivanja od dividendi i kamata 20
2 Potrativanja s osnove prodaje ulaganja 21
3. PotraZivanja od brokera i danih predujmova 22 _
4. Placeni trokovi bududeg razdoblja 23
IV. Ostala imovina 24 150.691,65 53.020,98
Ukupna imovina {AOP1+AOP15+A0OP19+A0P24) 25 11.178.759,25 11.289.182,72
Izvanbilanéna evidencija aktiva 26 -
|. Obveze pladanja 27
(AOP28+A0P29+A0P30+AOP31+A0P32+A0P33+A0P34) 78.990,87
1. Obveze s osnove ulaganja 28
2. Obveze s osnove isplate udjela 29 43.830,30
3. Obveze prema brokerima 30
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lzvjestaji i usklade pripremljeni sukladno pravilniku agencije (nerevidirano)

4. Obveze za naknade za upravijanje 31 35.160,57

5. Obveze za naknade za savjetadavne usluge 32

6. Obveze za naknadu za uspjeSnost 33

7. Obveze za kamate 34 =

1.0bveze s osnove primljenih zajmova (AOP36+A0P37) 35

1. Obveze s osnove primljenih zajmova od banaka 36 -

2. Obveze s osnove primljenih zajmova od drugih ugovornih strana | 37

Iil. Druge obveze (AOP39+A0P40+A0OPA41) 38 -

1. Obveze s osnove prinosa od pozajmljenih vrijednosnih papira 39 -

2. Prihod buduceg razdoblja 40 - -

3. Obveze s osnove isplate dividende i plative raspadjele 41

IV. Ostale obveze AlF-a 42 95.741,82 37.006,79

Ukupno obveze AlFa (AOP27+AOP35+A0P38+A0P42) 43 174.732,69 37.006,79

Neto imovinaAIF-a(AOP25-A0P43) 44 11.004.026,55 11.252.175,93

Broj izdanih udjela 45 16.513.074,0450 16.910.385,0888

Cijena udjela AIF-a(AOP44/A0P45) 46 0,6664 0,6654

lzdani/otkupljeni udjeli AlF-a 47 17.441.183,32
17.181.708,80

Dobit/gubitak tekuée poslovne godine 48 830.289,39 -11.325,14

Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 49 -7.007.971,64 -6.177.682,25

Rezerve fer vrijednosti (aop51+aop52) 50 -

Fer vrijednost financijske imovine 51 -

Utinkoviti dio ratunovodstva zaitite 52

Ostale revalorizacijske rezerve 53 -

Ukupno obveze prema izvorima imovine (5 od AOP47 do AOP52) 54 11.004.026,55 11.252.175,93

Izvanbilanéna evidencija pasiva 55 -

Dodatak -

Pripisano imnateljima matice 55 - -

Pripisano manjinskom interesu 56
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lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Naziv AlF-a: HONESTAS, otvoreni investicijski alternativni fond riziénog kapitala s privatnom ponudom

OIB AlF-a: 50454412454
Naziv drustva za upravljanje: FIMA INVEST d.o.0.
Izvje§tajno razdoblje: 01.01.2019.-31.12.2019.

Izvjestaji i usklade pripremljeni sukladno pravilniku agencije (nerevidirano)

Obrazac ISD

(u kunama)

Isto razdoblje

Pozicija AOP orethodne godine Tekuce razdoblje
Prihodi
I. Prihodi od ulaganja (AOP 59+A0OP60+A0OP61) 58 683,29 899,58
1. Prihod od dividendi i udjela u dobiti 59 . 5
2.Prihod od kamata 60 683,29 899,58
3. Prihod od najma 61 -
|I. Realizirani dobici od ulaganja 62
IIl. Nerealizirani dobici od ulaganja 63 1.059.185,00 224.306,00)
IV. Drugi prihodi (AOP65+AOP66) 64
1. Prihod od naknada za pozajmljene vrijednosne papire 65
2. Ostali prihodi 66 - =
Ukupni prihodi (AOP58+AOP62+A0P63+A0P64) 67 1.059.868,29 225.205,58
Rashod 68
i. Realizirani gubici od ulaganja 69 -
II. Nerealizirani gubici od ulaganja 70 g -
Gubici od umanjenja vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke 71 -
Ill. Umanjenje imovine 70 3
IV. Naknade za usluge investicijskog savjetovanja 71
V. Naknade za upravljanje 72 174.569,90 175.256,72
VI. Naknade depozitaru 73 30.009,00 30.024,00
VII. Drugi rashodi (¥ od AOP74 do AOP78) 74
1. Administrativne pristojbe 75
2. Profesionalni honorari 76 -
3. Naknadea za skrbnicke usluge 77 - g
4. Kamate 78
5. Ostali rashodi 79 25.000,00 31.250,00]
Ukupni rashodi {Sod AOP67 do AOP73) o 80 229.578,90 236.530,72
Dobit ili gubitak prije oporezivanja (AOP66-AOP79) 81 830.289,39 -11.325,14
Porez na dobit 82 - E
Dobit ili gubitak (AOP81-AOP82) 83 830.289,39 -11.325,14
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP 85+ AOP 90) 84
Stavke koje nede biti reklas. u raun dobiti i gubitka {(sum aop86 do aop89) 85
Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne 86

imovine
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Izvjestaji i usklade pripremljeni sukladno pravilniku agencije (nerevidirano)

Promjena fer vrijednosti vlasni¢kih dokumenata 87 - -
Promjena na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane u ratun dobiti i 88

gubitka

Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 89

Stavke koje je moguce reklasificirati u ratun dobitii gubitka { AOP91+ 90 s E

AOP94+A0OP97+AOP98+A0P101)

Promjena revalorizacijskih rezervi:duznicki vrijednosni papiri (aop92+aop83) | 91 - g

Nerealizirani dobici/gubici 92 - g
Preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 93

Promjena revalorizacijskih rezervi:ratunovodstvo zastite {uginkoviti dio) 94 - .
(aop95+aop96)

Dobici/gubici 95 830.289,39| -11.325,14
Preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 96 - E
Tetajne razlike iz preratuna iz inozemnog poslovanja 97 -

promjene na ostalim stavkama koje je moguce reklasificirat u raéun dobiti i 98 e =
gubitka (aop99+aop100)

Dobici/gubici 99 - |
Preneseno u ragun dobiti i gubitka (reklasifikacijske uskiade) 100 - B

Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati u ragun | 101 g
dobiti i gubitka

Ukupna sveobuhvatna dobit (aop83+aop84) 102 830.289,39 -11.325,14
Pripisano imateljima matice 103 %
Pripisano manjinskom interesu 104
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lzvjestaj o novéanom tijeku (indirektna metoda)

Izvjestaji i usklade pripremljeni sukladno pravilniku agencije (nerevidirano)

Naziv AlF-a: HONESTAS, otvoreni investicijski alternativni fond rizi¢nog kapitala s privatnom ponudom

OIB AlF-a: 50454412454
Naziv drustva za upraviljanje: FIMA INVEST d.o.0.
lzvjedtajno razdoblje: 01.01.2019.-31.12.2019.

Obrazac INTi

(u kunama)

Isto razdoblje

IPNI

Pozicija AOP prethodne godine Tekuce razdoblje
142. novtani tokovi iz poslovnih aktivnosti (sum od aop143 do aop165) 142 -279.037,01 -275.686,37
143. dobit ili gubitak 143 830.289,39 -11.325,14
144. dobici/gubici od ulaganja 144 0,00 0,00
145. neto rezultat od umanjenja vrijejednosti za oéekivane kreditne gubitke 145
0,00 0,00
146. amortizacija i ostali ispravci vrijednosti 146 0,00 0,00
147 Prihodi od kamata 147 683,29 899,58
148 Rashodi od kamata 148 0,00 0,00
149 Prihodi od dividendi 149 0,00 0,00
150. povecanje {smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire 150 0,00 0,00
151. poveéanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trzidta novca 151 0,00 0,00
152, povecanje {(smanjenje) u subjektima za zajednitka ulaganja 152 0,00 0,00
153. povecanje {smanjenje) ulaganja u izvedenice 153 0.00 0,00
154, povecanje (smanjenje) ulaganja u nekretnine 154 0,00 0,00
155. povecanje {smanjenje) ulaganja u robu 155 0,00 0,00
156. povecanje (smanjenje) ulaganja u poslovne udjele 156 -1.059.185,00 -224.306,00
157. primici od kamata 157 683,29 -899,58
158. izdaci od kamata 158 0,00 0,00
159. primici od dividendi 159 0,00 0,00
160. povecanje (smanjenje) ostalih ulaganja 160 0,00 0,00
161. povecanje {smanjenje) ostale imovine 161 108.112,21 97.670,67
162. povecanje (smanjenje) obveze s osnova ulaganja 162 0,00 0,00
163. povecanje {smanjenje) obveza s osnove primljenih zajmova 163 0.00 0,00
_164. povecanje (smanjenje) obveza za naknadu za upravijanje 164 0,00 -35.160,57
165. povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 165 -158.253,61 -102.565,33
166. novéani tokovi iz financijskih aktivnosti (sum od aop167 do aop171) 166 323.550,60 259.474,52
167. primici od izdavanja udjela/dionica 167 323.550,60 259.474,52
168. izdaci od otkupa udjela/otkup vlastitih dionica 168 0,00 0,00
169. isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti/dividenda 169 0,00 0,00
170. ostali primici iz financijskih aktivnosti 170 0,00 0,00
171. ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 171 0,00 0,00
172. neto povecanje (smanjenje) nov¢anih sredstava (aop142+aop166) 172 44.513,59 -16.211.85
173. novac na potetku razdoblja 173 0,00 44,513,59
174. novac na kraju razdoblja (aop172+aop173) 174 44.513,59 28.301,74
Naziv AlF-a: HONESTAS, otvoreni investicijski alternativni fond rizi¢nog kapitala s privatnom ponudom Obrazac
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IzvjeStaji i usklade pripremljeni sukladno pravilniku agencije (nerevidirano)

OIB AlF-a: 50454412454

Naziv drustva za upravljanje: FIMA INVEST d.o.0.
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2019.-31.12.2019.

(u kunama)
L . ! Tekude
Pozicija Isto razdoblje prethodne godine razdoblje
168 Dobit ili gubitak 830.289,39 -11.325,14

169 Ostala sveobuhvatna dobit - -

170 Povecanje/smanjenje neto imovine poslovanja fonda

(sveobuhvatna dobit) (AOP168+A0OP169) 830.289,39 | -11.325,14

171 Primici od izdanih udjela AIF-a 323,550,600 | 259.474,52

172 Izdaci od otkupa udjela AlF-a - -

173 Ukupno povecanje/smanjenje od transakcija s udjelima

AlF-a (AOP171+A0P172) 323.550,60 | 259.474,52

174 Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine AlF-a

(AOP170+AOP173) 1.153.839,99 248.149,38
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