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POLITIKA IZVRSAVANJA NALOGA

(sazetak)
TEMELJNE ODREDBE

DruStvo FARVE PRO INVEST d.o.o. (dalje: Drustvo) Politikom izvrSavanja naloga (dalje: Politika)
utvrduje mjere i postupke:

za postizanje najboljeg ishoda pri zadavanju naloga u ime alternativnih investicijskih
fondova kojima Drustvo upravlja;

za ovlastenje pri zadavanju naloga;

za sprecavanije ili upravljanje sukobima interesa pri zadavanju naloga.

DruStvo uvijek i bez iznimke putem ove Politike osigurava da se nalozi za kupnju i prodaju
instrumenata koji ¢ine imovinu fonda zadaju na poSten, toc¢an i pravovremen nacin, kako bi se
osigurao najbolji ishod za ulagatelje u fondove kojima Drustvo upravlja.

DrusStvo €e na pisani zahtjev bilo kojeg ulagatelja u fondove kojima upravlja, predociti da su zahtjevi
za kupnju i prodaju instrumenata izvrSeni na nacin propisani u ovoj Politici.

Politiku odobrava Uprava Drustva, a aZzurira se najmanje jednom godisnje.
OPSEG PRIMJENE POLITIKA

Politika se primjenjuje priizvrSavanju transakcija u ime i za racun fondova kojima Drustvo upravlja.
Politika se odnosi na sve financijske instrumente za koje, u skladu s Prospektom i pravilima
fondova, Drustvo zadaje naloge, a ukljucuju: dionice, obveznice, instrumente trzista novca, udjele
u investicijskim fondovima, uvrstene i neuvrstene derivate, kao i druge financijske instrumente.

Mjere i postupci za postizanje najboljeg ishoda

Pri izvrSavanju naloga za fondove kojima upravlja, Drustvo poduzima sve razumne korake kako bi
se postigao najbolji ishod.

Drustvo generalno uzima u obzir slijedece faktore kako bi postiglo najbolji ishod: cijenu, trosak,
brzinu i vjerojatnost izvrSenja i namire, veli¢inu naloga ili bilo koji drugi relevantni faktor. Kako bi
utvrdilo relativnu vaZznost svakog pojedinog prije navedenog faktora, Drustvo u obzir uzima:

karakteristike fonda - Sto ukljuCuje ciljeve, strategiju ulaganja i rizike pojedinog fonda u
skladu s njegovim Prospektom i pravilima fonda;

karakteristike naloga;

karakteristike financijskog instrumenta na koji se nalog odnosi;

karakteristike mjesta izvrSenja naloga.
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Kada Drustvo izvrSava odluku o trgovanju u ime fonda, postizanje najboljeg ishoda utvrduje se
primarno u odnosu na brzinu i vjerojatnost izvrSenja transakcije, te ukupne troskove transakcije.
Ukupni troSkovi transakcije obuhvadaju cijenu financijskog instrumenta i sve troskove izravno
povezane s izvrSenjem, Sto ukljuCuje naknadu mijesta trgovanja, naknadu prijeboja i namire
transakcije i sve ostale naknade koje se placaju tre¢im osobama koje su uklju€ene u izvrSenje
naloga. Osim toga, s ciliem postizanja najboljeg ishoda, Drustvo moze uzeti u obzir brzinu i
vjerojatnost namire, veliinu i vrstu naloga, trziSte te druge okolnosti za koje Drustvo procjenjuje
da predstavlja bitan element za postizanje najpovoljnijeg ishoda.

U slucaju izvanrednih okolnosti, kao Sto bi bio prekid veza s pojedinim suprotnim stranama,
DruStvo moZe biti prisiljeno odstupiti od pridrzavanja postupaka, mjera i principa navedenih u ovoj
Politici, medutim DrusStvo Ce ipak nastojati postici najbolji moguci ishod za fondove kojima upravlja.

ODABIR POSREDNIKA PRI IZVRSAVANJU NALOGA

Za izvrSenje naloga koje DrusStvo zadaje za fondove kojima upravlja, Drustvo koristi posrednike u
trgovanju. Ti posrednici su brokeri, ,dealeri” ili financijske institucije koje odabire Uprava Drustva,
koji moraju biti financijski stabilni, imati reputaciju na trzistu, te im poslovanje mora biti uskladeno
sa zakonskom regulativom.

Uprava Drustva donosi popis odobrenih financijskin posrednika za svaku vrstu financijskog
instrumenta na temelju prijedloga jedinice Front office. Kako bi bilo dozvoljeno nalog zadati putem
odredenog financijskog posrednika, on mora biti na prije spomenutom popisu. Uprava je takoder
ovlastena za dodavanje, uklanjanje i zabranu poslovanja preko pojedinog financijskog posrednika.
Takav popis Uprava DrusStva razmatra najmanje jednom polugodiSnje, a po potrebi i ¢eS¢e na
temelju iskustava u poslovanju s pojedinim posrednikom u komercijalnom i operativhom smislu,
uzimajuci prije svega u obzir rizik poslovanja s pojedinim posrednikom.

Pri donosSenju popisa kvalitativni faktori su jednako vazni kao i kvantitativni faktori.
Izbor partnera u trgovanju Ce se temeljiti na sljedecim kriterijima:

1. Cijena provodenja transakcije, Sto ukljucuje:
a. sposobnost provodenja transakcije uz najpovoljniju cijenu i troskove;
b. mogucénost poboljSanja brokerske naknade za velike transakcije.

2. Efikasnosti trgovanja, Sto ukljucuje:
c. infrastrukturu koju koristi, pri ¢emu je najbitnija opcenita usmjerenost prema
tehnologiji i koriStenju trgovinskih sustava sa poZzeljnim karakteristikama;
brzinu i vjerojatnost izvrSenja i namire;
broj pogresaka pri izvrSavanju naloga, izvjeStavanju i namiri;
kvalitetu ostvarenih cijena po izvrSenim limit nalozima;
utjecaj provedenih transakcija na trzZiSte pri transakcijama prosjecnih veli¢ina za
pojedini instrument - market nalozi;
h. osiguranje likvidnosti na pojedinom financijskom instrumentu;

@ e Q

FARVE PRO INVEST d.o.o0. za upravljanje investicijskim fondovima « Gradis¢anska ulica 34, 10000 Zagreb « info@farveproinvest.com « www.farveproinvest.com
Uprava: Marijana Galovi¢, predsjednica i Nikola Planini¢, ¢lan « Predsjednik Nadzornog odbora: Mladen Gobin
IBAN: HR5623400091110561339 « BIC: PBZGHR2X * OIB: 32697869602 * MBS: 080746789 *Temeljni kapital: 5.658.800,00 HRK



A -ARVE
PRO
\‘ INVEST

i. mogucnost izvrSavanja vecih naloga od prosjecnih veliCina za pojedini
instrument;
j. vrijeme odgovora od davanja naloga.

3. Dodatne usluge, Sto ukljucuje:
k. sposobnost da pruzi dodatne informacije i usluge poput analiza ili savjeta o
unapredenju kvalitete izvrSenja transakcija;
[.  sposobnosti da pruZzi usluge u slucaju specificnih transakcija poput upisa
vrijednosnih papira u primarnoj emisiji.

Uprava DrusStva zajedno s jedinicom Front office najmanje jednom polugodisnje radi reviziju
popisa odobrenih financijskih posrednika, te im dodjeljuje ocjene od 1 (iznimno nezadovoljavajuca
razina) do 5 (iznimno zadovoljavajuca razina) za pojedine kriterije. Ukoliko financijski posrednik
ima prosjecnu ocjenu ispod 4, briSe se sa liste odobrenih financijskih posrednika. Pored toga pri
obavljanju tih revizija, Drustvo prati svaku transakciju s financijskim instrumentima po pojedinom
financijskom posredniku i biljeZi njihove troSkove, te pronalazi odstupanja od uobicajenih trosSkova
koje obrazlaZe kako bi se troSkovi transakcija optimizirali.

Pri odabiru glavnih brokera ili drugih ugovornih strana Drustva ili AlF-a u transakcijama s OTC
izvedenicama, kod ugovora o pozajmljivanju vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani ili kod
obratnog repo ugovora, Drustvo prije transakcije utvrduje da li ti glavni brokeri ili druge ugovorne
strane podlijezu kontinuiranom nadzoru od strane javnih tijela, jesu li financijski stabilni
(primjenjuju li se odgovarajuci bonitetni propisi, ukljuCujui zahtjeve o adekvatnosti kapitala, i
ucinkoviti nadzor ) i imaju li potrebnu organizacijsku strukturu i sredstva za obavljanje usluga koje
¢e pruzati DruStvu ili AIF-u.

OVLASTENJE PRI ZADAVANJU NALOGA

Uprava DruStva u skladu sa procedurama rada koje propisuje ovlascuje iskljuCivo djelatnike
jedinice Front office za izvrSenje naloga za fondove kojima Drustvo upravlja.

SPRECAVANJE SUKOBA INTERESA

Front office DruStva koji ulaZze sredstva fondova u skladu sa svojim procedurama rada duZzan je
transakcije alocirati po fondovima za koje ih je napravio prije samog izvrSenja trgovanja. U skladu
sa sustavom zadavanja naloga Front office je duzan biljeZiti vrijeme zadavanja naloga i izvrSenja
transakcija.

U slucaju da DruStvo zadaje nalog za izvrSenje transakcije s istim financijskim instrumentom za
viSe fondova, Front office duzan je transakcije alocirati poSteno izmedu fondova. Opcenito, to znaci
da alokacija mora biti konzistentna s ponderiranom koli¢inom instrumenta u odnosu na imovinu
fonda ili takva da svi fondovi dobiju podjednaku ponderiranu koli¢inu iz transakcije. Kada se takvi
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nalozi izvrSe djelomi¢no uglavnom se alociraju na pro-rata osnovi, osim ako ne postoji opravdan
razlog protiv takve alokacije, kao Sto je npr. ekonomska neopravdanost takve alokacije.

Drustvo, ukoliko je takva transakcija dozvoljena zakonskim propisima, moze izvrsiti transakciju
izmedu fondova gdje niti jedan fond kojim upravlja ne smije biti stavljen u povoljniji polozaj. Sve
takve transakcije DruStvo posebno arhivira uz obrazloZenje provedbe takve transakcije.

Djelatnici koji izvrSavaju naloge ne smiju primati ili davati bilo kakve darove od strane trecih osoba
bez posebnog pristanka Uprave ili djelatnika DruStva zaduZenog za pracenje uskladenosti
poslovanja sa zakonskim propisima. Na provedbu ovog procesa Drustvo striktno pazi, te biljezi sve
takve darove ili potencijalne poticaje trecih strana prema djelatnicima Drustva.

IZVRSENJE NALOGA

Drustvo kadgod je to moguce izvrSava naloge putem elektronskih platformi za trgovanje
financijskim instrumentima. Drustvo koristi razli¢ita mjesta trgovanja Sto omogucuje izvrSavanje
naloga uz smanjenje troskova, operativnog rizika, te mogucnosti za pogresku ili nepravilnost pri
zadavanju naloga i omogucuje brzo izvrSenje naloga kako bi se iskoristile prilike na financijskim
trzistima.

DrusStvo opcenito koristi kombinaciju slijedec¢ih metoda pri zadavanju naloga:

- nalog se zadaje posredniku sa popisa odobrenih financijskih posrednika odredujuci mjesto
izvrSenja naloga i davanjem instrukcije posredniku;

- nalog se zadaje posredniku sa popisa odobrenih financijskih posrednika koji ¢e odrediti
mjesto izvrSenja naloga;

- nalog se izvrSava izvan redovnog trzista.

U slucaju kada je veli¢ina naloga iznad uobicajene veli¢ine naloga na trzistu, optimalni pristup za
postizanje najboljeg ishoda moze biti trazenje ponude od samo jednog posrednika cak iako je
izvrSenje naloga preko tog posrednika inferiorno u odnosu na ostale indikativne ponude na trziStu
za manje veli¢ine naloga. Drustvo moZe u slucaju kada je veli¢ina naloga iznad uobicajene veli¢ine
naloga na trzistu traziti ponude i od viSe ponudaca te na taj nacin odabrati najboljeg. Drustvo ¢e u
slucajevima ovakvih veli¢ina naloga uobicajeno trgovati s posrednicima koji su i u proslosti nudili
najbolje uvjete pri takvim transakcijama.

Drustvo sve realizirane naloge u ime fondova bez odgode i ispravno evidentira i alocira u tiketima
naloga koje redovno vodi, kao i u aplikaciji u kojoj se vodi izracun vrijednosti imovine NAV-a
obavjeStavajudi istovremeno o realiziranim nalozima i alokaciji i depozitara.
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POSEBNI SLUCAJEVI PRI ZADAVAN)U NALOGA

1. Inicijalne javne ponude

Zadavanje naloga pri inicijalnim javnim ponudama (IPO) predstavljaju obvezu fondova kojima
Drustvo upravlja bez garancije da Ce se takva transakcija u potpunosti ili djelomicno izvrsiti.

TraZzenje vece alokacije pri IPO na nacin da se nalozi za uobicajeno trgovanje preusmjere na
pojedinog posrednika koji je ujedno i agent izdanja na pojedinom IPO za Drustvo predstavlja jasan
sukob interesa. Iz tog razloga Drustvo nikad ne dopuSta promjenu svoje strategije trgovanja na
ovakav nacin.

U slucaju da viSe fondova kojima Drustvo upravlja daje nalog na IPO, alokacija dodijeljenih
financijskih instrumenata mora biti razmjerna veliini naloga. Odstupanja od takve alokacije su
moguca ukoliko bi dodijeljena koli¢ina pojedinom fondu bila ekonomski neopravdana.

2. Manije likvidni financijski instrumenti

U slucajevima kada Drustvo zadaje ili izvrSava naloge za financijske instrumente za koje postoji
limitirano trziSte i/ili limitirana likvidnost i/ili limitirana transparentnost cijene Front office ¢e ucinit
sve razumne radnje kako bi osiguralo najbolji moguci ishod za fondove kojima Drustvo upravlja.
Pri zadavanju ili izvrSenju naloga s tre¢im osobama u ovim slu¢ajevima Drustvo ¢e pretpostaviti da
treCe osobe pruZaju najbolji ishod u skladu s ovim Politikama.

3. lzvanredni uvjeti

U slucajevima izrazitih trziSnih turbulencija i/ili pada internog i vanjskog informatickog sistema,
sposobnost izvrSenja naloga postaje primaran faktor pri odabiru posrednika za trgovanje. Moguce
je da Drustvo u slucaju pada informatickog sisterna nema pristup svim mjestima trgovanja.

4. Skupni nalozi

Drustvo zadaje skupne naloge za fondove kojima upravlja u slu¢ajevima kada ne postoji
mogucnost da takvi nalozi mogu staviti pojedini fond u nepovoljan polozaj.

U slucaju skupnih izvrSenih naloga svi fondovi dobivaju proporcionalan dio izvrSenog ili djelomi¢no
izvrSenog naloga u odnosu na svoju imovinu, osim ako ne postoji opravdan razlog protiv takve
alokacije, kao Sto je npr. ekonomska neopravdanost takve alokacije. Takav razlog mora se
dokumentirati.
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U slucaju razlicitih ostvarenih cijena pojedinih naloga koristi se prosjecna cijena, kao realizirana
cijena kupnje ili prodaje, ukoliko je to moguce. Ukoliko nije moguca primjena prosjecne cijene u
skupnim nalozima o cijeni pri proporcionalnoj alokaciji izmedu razlicitih fondova odlucuje Uprava
Drustva.

DruStvo moze pridruZziti transakcije za vlastiti racun jednom ili viSe naloga svih fondova kada ne
postoji mogucnost da takvi nalozi mogu staviti fondove u nepovoljan poloZzaj. Drustvo ne alocira
odnosne transakcije na nacin koji je Stetan za fondove.

U slucaju razlicitih ostvarenih cijena, Drustvo uvijek kupuje po najvisoj, a prodaje po najnizoj cijeni
ostvarenoj pri realizaciji takvog naloga, dok se kod fondova ukoliko je to moguce koristi prosjecna
cijena, kao realizirana cijena kupnje ili prodaje. Ukoliko nije moguca primjena prosjecne cijene u
skupnim nalozima o cijeni pri proporcionalnoj alokaciji izmedu razlicitih fondova odlucuje Uprava
Drustva.

U slucaju kada Drustvo pridruzuje nalog fondova transakciji za vlastiti racun te je takav zbirni nalog
djelomicno izvrSen, ono alocira odnosne transakcije fondova tako da imaju prednost u odnosu na
transakcije za vlastiti racun, odnosno Drustvo ne stjeCe financijske instrumente dok u potpunosti
nisu izvrSeni nalozi fondova, izuzev sudjelovanja na IPO.

Ukoliko Drustvo moZe dokazati AIF-u odnosno ulagateljima AlF-a na temelju opravdanih razloga

da bez pridruzivanja ne bi bilo u mogucnosti izvrSiti nalog po tako povoljnim uvjetima ili uopce,
ono moze razmjerno alocirati transakciju za vlastiti racun ¢ak i kad je nalog djelomi¢no izvrSen.

5. Priroda i karakteristika naloga

DruStvo moZe zadavati naloge za vrlo kompleksne financijske instrumente gdje je ponuda moguca
samo od jedne suprotne strane ili samo preko jednog trzista.

6. Troskovi pri OTC transakcijama

Drustvo e uzeti u obzir sve direktne i indirektne naknade pri odabiru najboljeg nacina izvrSenja
OTC transakcija kako bi ostvarilo najbolji moguci ishod za fondove kojima upravlja.

7. Posudbe vrijednosnih papira

Za posudbu vrijednosnih papira ukoliko je ista moguca u skladu s prospektom i/ili pravilima fonda
DrusStvo koristi mali broj drugih ugovornih strana koje odreduje Uprava Drustva.
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KONTROLA PROVEDBE | AZURIRANJE POLITIKA

Drustvo periodicno kontrolira primjenu ove Politike. Drustvo ¢e aZurirati ove Politike najmanje
jednom godisnje i mijenjati ih ukoliko je to potrebno. Promjene se mogu dogoditi ukoliko, izmedu
ostalog, dode do:

+ promjena u zakonodavnim propisima;

- promjena u poslovnim aktivnostima ili uslugama koje Drustvo pruza;

- organizacijskih promjena u Drustvu;

+ novim internim pravilima, procedurama ili politikama DruStva;

- novih investicijskih procesa u Drustvu;

- novih mjesta trgovanja koji mogu doprinijeti postizanju najboljeg ishoda za fondove kojima
DrusStvo upravlja;

- novih financijskih instrumenata.
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