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GODISNJE IZVJESCE O STANJU DRUSTVA ZA 2018. godinu

Na temelju ¢l. 250.a Zakona o trgovackim drustvima (NN 111/93, 34/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08,
137/09, 152/11, 111/12, 68/13 i1 110/15), te izmjenama i dopunama Zakona o racunovodstvu (NN 78/15,
134/15,120/16i116/18) Uprava Drustva HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.o. izradila je dana 25.
travnja 2019. godi$nje izvjeS¢e o stanju Drustva za 2018. godinu.

Naziv: HONESTAS  PRIVATE  EQUITY  PARTNERI  drustvo s  ograni¢enom
odgovornoscéu za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima rizicnog
kapitala s privatnom ponudom

Sjediste: Zagreb, JuriSiceva 12

Djelatnosti: Osnivanije investicijskih fondova
Upravljanje investicijskim fondovima

Sifra djelatnosti: 6630 (NKD)

Clanovi Uprave: Marijana Galovié, predsjednica Uprave
Nikola Planini¢, ¢lan Uprave

Temeljni kapital: 4.698.800,00 kn

HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima (u daljnjem tekstu:
“Drustvo “), je drustvo s ogranicenom odgovornosc¢u, osnovano 29. studenoga 2010. godine i registrirano
pri Trgovackom sudu u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta (MBS) 080746789. Drustvo je regulirano
od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (“HANFA“). Izdano je odobrenje za rad
RjeSenjem HANFA-e od 16. rujna 2010. godine Klasa: UP/I-451-04/10-05/14, Ur. broj: 326-113-10-5.

Temeljni kapital Drustva na dan 31.12.2018. iznosio je 4.698.800,00 HRK (Cetirimilijuna
Sestodevedesetosamtisu¢aosamstokuna) kao posljedica povecanja temeljnog kapitala unosom prava i

uplatom u novcu.

Sukladno propisima, Drustvo odgovarajuci iznos temeljnog kapitala ima u financijskoj imovini ili depozitima
kod banaka.

Osnovna djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima rizicnog kapitala s
privatnom ponudom.

Sjediste Drustva je na dan 31.12.2018. godine na adresi JuriSiceva 12, 10000 Zagreb.
Drustvo je u 100%-tnom privatnom vlasnistvu.

Na dan 31. prosinca 2018. godine Uprava Drustva je:

1. Marijana Galovi¢, predsjednica Uprave
2. Nikola Planini¢, ¢lan Uprave

Na dan 31. prosinca 2018. godine ¢lanovi Nadzornog odbora su:

1. Damir Mihanovi¢, predsjednik
2. Karl Heinz, zamjenik predsjednika
3. Nenad Pavletié, ¢lan
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Predsjednik Uprave i ¢lanovi Uprave zastupaju drustvo samostalno i pojedinacno. Na dan 31. prosinca 2018.
godine Drustvo ima pet zaposlenih.

Na Drustvo Perfectus racunovodstvo d.o.o. delegirani su poslovi Back office-a i knjigovodstva, a u istom
Drustvu dvije osobe su zaduZene za provedbu poslova Back office-a Drustva.

Unutarnja organizacijska struktura Drustva osigurava obavljanje poslova Fonda pod upravljanjem Drustva.
Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima osnovni organi Drustva su: Skupstina, Nadzorni odbor i Uprava
Drustva.

Drustvo je razmjerno vrsti, opsegu i sloZzenosti poslovanja propisalo organizacijsku strukturu koja se sastoji
od sljedecih organizacijskih jedinica:

- Operativna jedinica zaduZena za upravljanje imovinom fonda (Front office);
- Jedinica zaduZena za nadzor poslovanja i upravljanje rizicima (Middle office);
- Jedinica zaduZena za administrativne poslove (Back office).

Drustvo koristi usluge pravnog savjetovanja (Odvjetnicki ured Gabriela Banic¢), a delegirani poslovi su Back
office i racunovodstvo za Drustvo i Fond (Perfectus Racunovodstvo d.o.o.), te usluga IT podrske (F-jedan
d.o.o.).

Unutarnja organizacijska struktura ustrojena je na nacin da osigurava pravilno obavljanje poslova
upravljanja alternativnim investicijskim fondom, redovnim azuriranjem internih akata, definiranim
procesima rada i razgranicenja odgovornosti organizacijskih dijelova.

RjeSenjem HANFA-e, KLASA: UP/I1 972-02/18-01/46; URBROJ: 326-01-440-443-18-9 od 25.10.2018. godine,
dana je suglasnost za obavljanje funkcije ¢lana Uprave Nikoli Planini¢u, a imenovanje Nikole Planinic¢a kao
¢lana Uprave Drustva provedeno je upisom u Trgovackom sudu u Zagrebu Rjesenjem Tt — 18/43015-2 od
19.12.2018. godine.

Drustvo posluje na trzistu Republike Hrvatske, ali sukladno strategiji u buduc¢nosti mozZze poslovati na
podrucju zemalja ¢lanica CEFTA-e, OECD i Europske Unije.

Uprava Drustva je u 2018. godini, sukladno procedurama razmatrala i pripremala vise projekata u cilju
pripreme istih za ulaganje Fonda. Dva projekta su bila predstavljena na sjednici Povjerenickog odbora
dana 21.11.2018. godine. Uprava Drustva ocekuje da ¢e ulaganje u Fond biti realizirano u 2019. godini.
Slijedom navedenoga, Drustvo e tijekom 2019. godine generirati dostatan prihod za nesmetano
poslovanje.

Clanovi Uprave obvezno prisustvuju sjednicama Uprave, osim u slucaju opravdane odsutnosti ili
sprijeCenosti. Sjednicama Uprave prisustvuju isklju¢ivo ¢lanovi Uprave, te osobe koje Uprava pozove da
sudjeluju na sjednici. Uprava donosi odluke u pravilu u punom sastavu.

Odluke Uprave donose se temeljem medusobnog dogovora i razmatranja ¢lanova Uprave. Investicijske
odluke Drustva vezane za poslove upravljanjem Fondom donose se i provode u skladu s internim

pravilnicima i dokumentima Fonda, kojima su utvrdeni procesi donoSenja ovih odluka.

Drustvo ne posluje unutar neke grupacije.

Bududi razvoj Drustva

Drustvo priprema osnivanje novog AlF-a s privatnom ponudom koji bi sukladno planovima Uprave Drustva
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trebao biti osnovan u 2019 godini.

Drustvo priprema projekte za ulaganje u Fond kojim upravlja te priprema exit strategiju vezano za
postojece ulaganje u Fond.

Aktivnosti istraZivanja i razvoja

Drustvo ne provodi aktivnosti istrazivanja i razvoja u tehnoloSkom smislu veé za vlastite potrebe
analize potencijalnih ulaganja provodi aktivnosti istraZivanja segmenata trzista.

Informacije o otkupu vlastitih dionica
Drustvo je uspostavljeno kao drustvo s ograniéenom odgovornoséu.
PodruZnice Drustva

Drustvo nema podruzZnice.

Koristenje financijskih instrumenata

Drustvo ne koristi financijske instrumente na nacin i u obimu koji bi bio znacajan za procjenu financijskog
poloZaja i uspjesnost poslovanja. Sukladno propisima, Drustvo odgovarajuci iznos temeljnog kapitala drzi u
novcu ili depozitima kod banaka. Drustvo nije realiziralo transakcije za koje je bilo oportuno koristiti
instrumente financijske zastite (hedge).

Rizici

Drustvo je po¢etkom godine bilo izloZeno riziku likvidnosti, odnosno neadekvatnosti kapitala. Slijedom
navedenoga, ¢lanovi Drustva su 02.02.2018. godine donijeli Odluku o dokapitalizaciji Drustva u iznosu od
710.000,00 HRK formiranjem dopunskog kapitala, dana 02.05.2018. u iznosu od 375.000,00 HRK
povecanjem dopunskog kapitala, te 625.000,00 HRK povec¢anjem kapitalnih rezervi. Takoder su
06.12.2018. godine donijeli Odluku o dokapitalizaciji Drustva u iznosu od 1.000.000,00 HRK povecéanjem
dopunskog kapitala.

Drugi znacajni rizik poslovanja Drustva proizlazi iz likvidnosti investitora u Fond HONESTAS FGS od kojih
Drustvo napladuje polugodisnju naknadu za upravljanje Fondom.

Znacajni poslovni dogadaji u 2018. godini

03.02.2018. izvrSen je upis u sudski registar promjene ¢lanova Drustva, povecanje dopunskog kapitala i
kapitalnih rezervi, izmjene DruStvenog ugovora, te promjena ¢lana Uprave.

Clanovi Drustva su:
Ivo Kovacevié iz Zagreba, Frankopanska ulica 5a, OIB: 5670461295,
MIHANOVIC SAVJETOVANIJE d.o.o0., Split, Fra Luje Maruna 4, OIB: 624512122737.

Temeljni kapital iznosi 4.698.800,00 HRK, rezerve kapitala 1.629.440,00 HRK a dopunski
kapital 1.085.000,00 HRK.
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Novi ¢lan Uprave je Dario Vilovi¢, Kralja Zvonimira 29, Zagreb, OIB: 65457362756.

02.05.2018.  Skupstina Drustva donosi Odluku o dokapitalizaciji Drustva povecanjem dopunskog kapitala
i kapitalnih rezervi.

02.11.2018.  Skupstina Drustva donosi Odluku o izmjenama i dopunama Drustvenog ugovora od
03.02.2018., te Odluku o izboru ¢lanova Nadzornog odbora.

Za ¢lanove Nadzornog odbora izabrani su:

Damir Mihanovi¢, Zagreb, Ulica Crvenog kriza 27, OIB: 37714460333,
Nenad Pavletié, Zagreb, Wickerhauserova ulica 32, OIB: 13296534059,
Karl Heinz Truskaller, Zagreb, Koranska ulica 16, OIB: 2764647896.

14.11.2018.  Skupstina Drustva donosi Odluku o opzivu i imenovanju ¢lana Uprave.
Opoziva se Dario Vilovi¢, a imenuje se Nikola Planinié¢, Abramoviceva ulica 13, Zagreb, OIB:
83305879470.

06.12.2018.  Skupstina Drustva donosi Odluku o dokapitalizaciji Drustva povec¢anjem dopunskog
kapitala.

Financijski instrumenti

Drustvo ne koristi derivatne financijske instrumente. Politika upravljanja rizikom koji se odnose na
kratkotrajnu i dugotrajnu imovinu, kratkotrajna i dugotrajna potraZivanja, upravljanjem gotovinom te
dugovima i obvezama mogu se saZeti kako slijedi.

Upravljanje kapitalom od strane DrusStva provodi se na nacin da se osigura daljnje poslovanje i omoguci
povecanje povrata c¢lanovima Drustva kroz optimizaciju odnosa kapitala i dugovanja, ali uz bitna
ogranicenja, bududi da Drustvo obavlja djelatnost reguliranu posebnim Zakonom (Zakon o alternativnim
investicijskim fondovima) te je nadziran od strane regulatora trzista (HANFA-e), da kapital drustva mora
u svakom trenutku biti veci ili jednak ve¢em od sljedeca dva iznosa:

e iznos temeljnog kapitala 1.000.000,00 kuna, ili

e jednoj Cetvrtini opcih troskova poslovanja iz prethodne poslovne godine.

Financijski instrumenti Drustva koji nisu vrednovani po fer vrijednostima su potraZivanja od kupaca,
ostala potraZzivanja, obveze prema dobavljaéima te ostale kratkorocne obveze. Povijesna
knjigovodstvena vrijednost potraZivanja i obveza, uklju€ujuci rezerviranja, koji su u skladu s uobicajenim
uvjetima poslovanja priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Ciljevi Drustva vezano za upravljanje financijskim rizicima, te zastita transakcija
Drustvo upravlja i kontrolira financijski rizik koji bi mogao utjecati na poslovanje Drustva. Ovaj rizik
ukljucuje trzisni rizik (ukljucujudi rizik promjene deviznih tecajeva, rizik fer vrijednosti kamatnih stopa i rizik
porasta cijena), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik kamatnih stopa.

a) TrZisni rizik

TrziSni rizik predstavlja mogucénost potencijalnih dobitaka i gubitaka, a ukljucuje tecajni rizik,
kamatni rizik i cjenovni rizik.
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b) Rizik promijene deviznih tecajeva

Drustvo veéinom posluje sa HRK kao sluzbenom valutom Republike Hrvatske. Sukladno tome,
Drustvo na datum bilance nije bilo izloZzeno znacajnom tecajnom riziku.

c) Rizik kamatnih stopa

Kamatni rizik je rizik da ée se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjene trzisnih
kamatnih stopa. Drustvo na datum bilance nije bilo izloZzeno znacajnijem kamatnom riziku.

d) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana ugovornog odnosa nede izvrsiti svoje obveze te ée time
uzrokovati nastajanje financijskog gubitka drugoj strani. Rizik mogucéeg neplacanja obveza, koji
postoji kod pojedenih strana u transakcijama s financijskim instrumentima sa promjenama fer
vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka, stalno se prati. Prilikom pracéenja kreditnog rizika, uzimaju
se u obzir instrumenti kojima se trguje i koji imaju pozitivhu fer vrijednost kao promjenjivost
njihove fer vrijednosti.

e) Rizik likvidnosti

Drustvo nije znacajno izloZeno riziku likvidnosti jer je navedeni rizik otklonilo dokapitalizacijom
Drustva od strane ¢lana Drustva u iznosu od 710.000,00 HRK formiranjem dopunskog kapitala, u
iznosu od 375.000,00 HRK i 1.000.000,00 HRK povecéanjem dopunskog kapitala, te u iznosu od
625.000,00 HRK poveéanjem kapitalnih rezervi, tako da temeljni kapital Drustva iznosi
4.698.800,00 HRK, dodatne kapitalne rezerve 2.254.440,00 HRK, te dopunski kapital 2.085.000,00
HRK, te Drustvo stoga zadovoljava kapitalne zahtjeve.

Dodatno, Drustvo ima u financijskoj imovini 1.000.000,00 HRK dostupnih likvidnih sredstava koja
se prema potrebi Drustva za likvidnoS¢u mogu unovciti.

Drustvo za 2019. godinu priprema projekte koji ¢e po realizaciji generirati dostatan prihod za
nesmetano poslovanje Drustva te i dodatan izvor financiranja sukladno Odluci Skupstine kojom se
¢lanovi Drustva obvezuju osigurati sredstva za podmirenje troskova nesmetanog poslovanja i
podmirenja troskova do trenutka kada ¢e Drustvo od naknade za upravljanje ostvarivati dostatan
prihod za podmirivanje troskova poslovanja te je Uprava Drustva u cilju otklanjanja rizika
likvidnosti poduzela sve raspoloZive radnje.

Prema procjeni Uprave ne postoji rizik da ¢e Drustvo biti u nemoguénosti podmiriti svoje
kratkoro¢ne obveze.

Dugorocno ovaj rizik vezan je za strukturu i stabilnost ulagatelja u Fond kojim Drustvo upravlja. S
obzirom na to da su izvori prihoda Drustva temeljeni na polugodis$njoj naknadi za upravljanje
Fondom, rizik likvidnosti Drustva proizlazi iz rizika odnosa s ulagateljima u Fond u slucaju da oni ne
podmire obvezu Fondu za naknadu, a samim time niti Fond nema sredstava za plaéanje predmetne
naknade Drustvu, koja u najgorem obliku moZe dovesti do insolventnosti Drustva $to nikako nije u
interesu investitora.
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f) Ostali rizici

Druitvo nije zhacajnije izlozeno ostalim rizicima.
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Izjava o odgovornosti Uprave

Sukladno Zakonu o ratunovodstvu Republike Hrvatske (Narodne novine 78/15, 134/15 i 120/16) Uprava je
duZna osigurati da financijska izvje$ca za svaku financijsku godinu budu pripremljena u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvieétavanja (MSFI) koje je odobrio Odbor za standarde
financijskog izvjestavanja, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja
HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0., Zagreb (Drustvo) za to razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajucih analiza, Uprava opravdano oéekuje da ¢e Druitvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajuéim resursima te stoga usvaja nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri

sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjeitaja obuhvaéaju sljedece:

. odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih raunovodstvenih politika
. davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena
. postupanje u skladu s vaiecim ra¢unovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih

materijalno znagajnih odstupanja u financijskim izvjestajima
. sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim
ako pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajuéih raéunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom totnoscu prikazuju financijski poloZaj Drustva. Takoder, Uprava je duzna pobrinuti se da
financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu. Osim toga, Uprava je odgovorna za
€uvanje imovine DruStva te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjecavanje i otkrivanje prijevare i
drugih nepravilnosti.
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Vlasniku drustva HONETSAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0., Zagreb:

lzvjesce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja drustva HONETSAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0.
(Drustvo), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju (bilancu) na 31. prosinca 2018., rac¢un dobiti i
gubitka, izvjesStaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o novcanim tokovima, izvjeStaj o promjenama
kapitala za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz financijske izvjestaje, ukljucujuéi i sazetak znacajnih
racunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, prilozeni godisnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj
Drustva na 31. kolovoza 2018., njegovu financijsku uspjesnost i nov¢ane tokove za tada zavrsenu godinu u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja, kako su usvojeni od strane EU (,,MSFI-ima,
kako su usvojeni od strane EU“).

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu, Zakonom o reviziji i Medunarodnim
revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u
nasem izvjeséu neovisnog revizora u odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju godisnjih
financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne rac¢unovode (IESBA Kodeks) i ispunili
smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje.

Isticanje pitanja

U 2018. godini Drustvo je ostvarilo gubitak u iznosu od 1.986.721 kune, u 2017. godina ostvarilo je gubitak
uiznosu od 1.483.274 kuna te je ostvarivalo gubitke i u prethodnim godinama, zbog ¢ega postoji sumnja u
sposobnost Drustva da nastavi poslovati po nacelu neogranicenosti poslovanja (Biljeska 19. uz financijske
izvjeStaje). Bududi da je Uprava osigurala Pismo potpore vecinskog vlasnika, kojim jamci da ¢e osigurati
financijsku potporu, Uprava i dalje primjenjuje nacelo vremenske neogranicenosti poslovanja na izvjestajni
datum. U financijskim izvjeStajima nisu iskazana uskladenja koja bi bila neophodna da Drustvo nije
sposobno nastaviti poslovanje u dogledno vrijeme. Nase misljenje nije kvalificirano po toj osnovi.

Klju€na revizijska pitanja
Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece vaznosti

za nasu reviziju godi$njih financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja i uklju¢uju prepoznate najznacajnije rizike
znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed pogreske ili prijevare s najve¢im ucinkom na nasu strategiju
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revizije, raspored raspolozivih nasih resursa i utrosak vremena angaziranog revizijskog tima. Tim pitanjima
smo se bavili u kontekstu nase revizije godisnjih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg
misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kao klju€na revizijska pitanja isticemo prihode od upravljanja fondom, rashode iz poslovanja te primljene i
dane zajmove i depozite. Za navedene stavke proveli smo test detalja, kako bismo utvrdili jesu li knjizeni u
skladu s dokumentarnom podlogom, jesu li zadovoljeni uvjeti za priznavanje prihoda i rashoda te jesu li
knjizeni u pravilnom vremenskom razdoblju. Takoder, za znacajne zajmove i depozite depozite pribavili
smo i neovisne potvrde salda (konfirmacije).

Ostala pitanja

Godisnje financijske izvjestaje Drustva za godinu zavrSenu 31. prosinca 2017. revidirao je drugi
revizor koji je izrazio nemodificirano misljenje o tim financijskim izvjeStajima 23. travnja 2018. godine.

Ostale informacije u godisnjem izvjescu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrZe informacije uklju¢ene u godisnje
izvjesce, ali ne ukljucuju godisnje financijske izvjestaje i nase izvjeS¢e neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o godisnjim financijskim izvjestajima ne obuhvada ostale informacije, osim u razmjeru u
kojem je to izric¢ito navedeno u dijelu naSeg izvjes¢a neovisnog revizora pod naslovom lzvjescée o drugim
zakonskim zahtjevima, i mi ne izraZzavamo bilo koji oblik zaklju¢ka s izraZavanjem uvjerenja o njima.

U vezi s naSom revizijom godisnjih financijskih izvjeStaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije i,
u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje¢ne godisnjim financijskim
izvjeStajima ili nasim saznanjima stecenih u reviziji ili se drugacije €ini da su znac¢ajno pogresno prikazane.
Ako, temeljeno na poslu kojeg smo obavili, zaklju¢imo da postoji znacajni pogresni prikaz tih ostalih
informacija, od nas se zahtijeva da izvijestimo tu Cinjenicu. U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za godiSnje financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjeStaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
MSFl-ima koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske unije i za one
interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja godisnjih financijskih
izvjeStaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske. U sastavljanju godisnjih
financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s poslovanjem
po vremenski neograni¢enom poslovanju, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski
neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili
nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg je
ustanovilo Drustvo.
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Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez znadajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje uklju¢uje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s

MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moZze ocekivati da, pojedinacnoiili u
zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe iodrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost koriStenih racunovodstvenih politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e zaklju¢ujemo o primjerenosti koristene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju¢ujemo o tome postoji li znac¢ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski
neograni¢enom poslovanju. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da
skrenemo pozornost u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u godisSnjim
financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjeséa
neovisnog revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s
nastavljanjem poslovanja po vremenski neogranicenom poslovanju.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih financijskih izvjestaja, ukljucujudi
i objave, kao i odrazavaju li godisnji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim

djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujudi i u vezi sa
znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.
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lzvje$ce o drugim zakonskim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustava za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, Uprava
Drustva izradila je obrasce prikazane na stranicama od 32 do 39 (Obrasci) koji sadrze prikaz izvjestaja o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2018. godine, izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o
promjenama u kapitalu i rezervama te izvjestaja o nov€anom toku, s financijskim izvjestajima prikazanim
na stranicama od 13 do 31. Uprava Drustva je odgovorna za ove Obrasce. Financijske informacije u
Obrascima izvedene su iz financijskih izvjestaja Drustva prikazanih na stranicama od 13 do 31 na koje smo
izrazili pozitivno misljenje kao Sto je gore navedeno.

Imenovani smo revizorima na dan 27. rujna 2018. godine da obavimo reviziju financijskih izvjestaja
Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine. Ukupno neprekinuto razdoblje naseg
angaZmana iznosi 1 godinu te se odnosi na razdoblje do 31. prosinca 2018. godine.

Tijekom razdoblja na koje se odnosi nasa revizija zakonskih financijskih izvjestaja nismo pruzali nerevizijske
usluge pa samim tim niti nedozvoljene nerevizijske usluge na koje se odnosi clanak 44. Zakona o reviziji.
Takoder, zadrzali smo neovisnost od subjekta revizije tijekom provedbe revizije.

lzvjeSce temeljem zahtjeva iz Zakona o radunovodstvu

1 Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, informacije u
priloZzenom izvjescu poslovodstva Drustva za 2018. godinu uskladene su s priloZzenim godi3njim financijskim
izvjestajima Drustva za 2018. godinu;

2. Prema naSem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, prilozeno
izvjeice poslovodstva Drustva za 2018. godinu je sastavljeno u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu.

3, Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja ste€enog u okviru
revizije, nismo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u priloZzenom izvjes¢u poslovodstva Drustva,

VANDA AUDIT d.o.o.

Baruna Filipovi¢a 30., Zagreb

U ime i za Vanda Audit d.o.o.;

L

Jadranka Renic, Alaﬁteni revizor

Jadranka Renic, direktorica

Zagreb, 25. travnja 2019. godine.
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HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0., Zagreb

Financijski izvjestaji
(svi iznosi u kunama bez lipa)

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Biljeska 2017. 2018.
Prihodi od upravljanja fondovima 4 121.812 174.570
Rashodi od upravljanja fondovima 5 (730) (1.222)
Ostali prihodi 29.055 7.355
Neto dobit od upravljanja investicijskim fondovima 150.137 180.703
Rashodi iz poslovanja 6 (1.674.236) (2.181.624)
Gubitak od redovnog poslovanja (1.674.236) (2.181.624)
Financijski prihodi 7 52.633 45.103
Financijski rashodi 8 (11.808) (30.903)
Neto financijski prihodi 40.825 14.201
GUBITAK PRIJE OPOREZIVANIJA (1.483.274) (1.986.721)
Porez na dobit 9
GUBITAK ZA GODINU (1.483.274) (1.986.721)
Ostala sveobuhvatna dobit
UKUPNO SVEOBUHVATNI GUBITAK (1.483.274) (1.986.721)

BiljeSke na stranicama od 17 do 31 Cine sastavni dio financijskih izvjestaja
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HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0., Zagreb
Financijski izvjestaji
(svi iznosi u kunama bez lipa)

IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

Biljeska 2017. 2018.
Nekretnine, postrojenja i oprema 10 3.697 17.382
Dugotrajna imovina 3.697 17.382
PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja 11 150.183 121.498
Zajmovi i depoziti 12 1.660.720 2.551.499
Novac i nov¢ani ekvivalenti 13 862 8.869
Kratkotrajna imovina 1.811.765 2.681.866
UKUPNO IMOVINA 1.815.462 2.699.248
Upisani kapital 14 4.698.800 4.698.800
Kapitalne rezerve 1.629.440 2.254.440
Akumulirani gubitak (5.924.304) (7.911.025)
Kapital i rezerve 403.936 (957.785)
Obveze za zajmove 15 577.248 3.085.000
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 16 834.278 572.033
Obveze 1.411.526 3.657.033
UKUPNO KAPITAL, REZERVE | OBVEZE 1.815.462 2.699.248

BiljeSke na stranicama od 17 do 31 Cine sastavni dio financijskih izvjestaja
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HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0., Zagreb
Financijski izvjestaji
(svi iznosi u kunama bez lipa)

1ZVIESTAJ O NOVCANOM TIEKU

2017. 2018.
Dobit/Gubitak prije oporezivanja tekuée godine ili tekuéeg razdoblja (1.483.274) (1.986.721)
Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 4.033 21.515
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi
Rezerviranja
Prihodi od kamata (52.235) (44.738)
Rashodi od kamata 11.806 30.903
Povecanje/smanjenje potraZivanja vezana uz upravljanje fondovima (144.874) 99.713
Povecanje/smanjenje ostalih potraZzivanja 245,517 (10.306)
Primici od kamata 52.235 44.738
Izdaci od kamata (11.806) (30.903)
Povecanje/smanjenje ostlaih stavki aktive (285.551) (52.500)
Povedanje/smanjenje obveza s osnova upravljanja fondovima
Povecanje/smanjenje obveza prema dobavlja¢ima (53.301) (244.171)
Povecanje/smanjenje ostalih obveza 40.503 (15.213)
Povecanje/smanjenje ostalih stavki pasive (9.630) (2.862)
I. Neto novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti (1.686.577) (2.190.544)
Primici od ulaganja u zajmove i potrazivanja 1.488.000 (1.701.000)
Izdaci za plasmane u zajmove i potrazivanja (552.200) 802.000
Izdaci za ulaganje u financijsku imovinu koja se drZi do dospijec¢a (35.200)
Primici od prodaje nekretnina, opreme i nematerijalne imovine
Il. Neto novcani tokovi od investicijskih aktivnosti 935.800 (934.200)
Uplate vlasnika UAIF-a 750.000 625.000
Primici od kredita 4.633.700
Izdaci za otplatu primljenih kredita (2.125.948)
Primici po izdanim financijskim instrumentima
Izdaci po izdanim financijskim instrumentima
lll. Neto novcani tokovi od financijskih aktivnosti 750.000 3.132.752
IV. Neto povecanje smanjenje novcanih sredstava (777) 8.008
V. Novac na pocetku razdoblja 1.639 862
VI. Novac na kraju razdoblja 862 8.870

BiljeSke na stranicama od 17 do 31 Cine sastavni dio financijskih izvjestaja
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HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0., Zagreb
Financijski izvjestaji
(svi iznosi u kunama bez lipa)

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

Kapitalne Akumulirani

Upisani kapital rezerve gubitak Ukupno
Stanje 31. prosinca 2016. g. 3.000.000 1.629.440 (4.538.678) 90.762
Povecdanje upisanog kapitala 1.698.800
Isprvak pogreski prethodnog razdoblja 97.648
Sveobuhvatna dobit razdoblja (1.483.274)
Stanje 31. prosinca 2017. g. 4.698.800 1.629.440 (5.924.304) 403.936
Povecanje upisanog kapitala
Isprvak pogreski prethodnog razdoblja
Sveobuhvatna dobit razdoblja (1.986.721)
Ostale uplate vlasnika 625.000
Stanje 31. prosinca 2018. g. 4.698.800 2.254.440 (7.911.025) (957.785)

BiljeSke na stranicama od 17 do 31 Cine sastavni dio financijskih izvjestaja
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HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u kunama bez lipa)

1. oPCl PODACI

1.1.0p¢i podaci djelatnost i zaposlenici

NAZIV: HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.o0.

SJEDISTE: JuriSiceva 12

MBS: 080746789 Trgovacki sud u Zagrebu

OIB: 32697869602

TEMELINI KAPITAL: 4.698.800,00 kuna

OSNOVNA DJELATNOST: Upravljanje otvorenim investicijskim fondovima rizicnog kapitala s

privatnom ponudom.

Drustvo je osnovano 29. studenog 2010. godine sukladno hrvatskim propisima i registrirano je na
Trgovackom sudu u Zagrebu.

Drustvo je u 2018. i 2017. godini upravljalo HONESTAS - otvorenim investicijskim fondom rizicnog kapitala s
privatnom ponudom (,,Fond“).

Drustvo je regulirano od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga ("HANFA" ili "Agencija").

Na dan 31. prosinca 2018. godine Drustvo je imalo 5 zaposlenih (31. prosinca 2017. godine: 5 zaposlena).

1.2.Tijela drustva
Tijela drustva su Skupstina, Nadzorni odbor i Uprava.

Uprava:

Marijana Galovi¢, Predsjednik Uprave (zastupa Drustvo pojedinacno i samostalno od dana 30. lipnja 2016.
godine)

Nikola Planini¢, Clan Uprave (zastupa Drustvo pojedina¢no i samostalno od dana 14.11.2018.godine)

Nadzorni odbor (odlukom skupstine drustva od 02.11.2018.):
Damir Mihanovié, predsjednik
Karl Heinz, zamjenik predsjednika

Nenad Pavletié, ¢lan
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HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u kunama bez lipa)

2. 1ZJAVA O USKLADENOSTI | TEMELJ ZA SASTAVLIANJE FINANCISKIH 1ZVIESTAJA
2.1.Temeljne racunovodstvene pretpostavke

Poslovanje na neograniceno vrijeme - poduzetnik nije unaprijed odredio vremensko razdoblje
funkcioniranja trgovackog drustva.

Nacelo dosljednosti - pretpostavlja dosljednu primjenu racunovodstvenih politika iz razdoblja u razdoblje,
tj. obvezuje poduzetnika na dosljedno prikazivanje financijskih rezultata primjenjujudi preuzete
racunovodstvene politike.

Nacelo priznavanja promjene u trenutku nastanka - znaci da se prihodi i rashodi utvrduju i priznaju u
trenutku nastanka, odnosno poslovni rezultat utvrduje se suceljavanjem prihoda i rashoda.

Nacelo izraZzavanja u novcanim vrijednostima - Cestica temeljnih financijskih izvjestaja imovina, glavnica,
dugovi, rashodi, prihodi i financijski rezultat izraZzavaju se u nov¢anim jedinicama kao zajednic¢koj mjeri
vrijednosti.

Nacelo tvrtke - sva poslovna aktivnost odvija se u jednom sustavu tvrtki, koja se mora navesti u svakom
financijsko - radunovodstvenom izvjestaju.

Vremensko razdoblje - svi financijsko - raunovodstveni izvjestaji moraju sadrzavati vremensko obiljezje na
koje se odnose.

Promjena racunovodstvenih politika moze uslijediti uz uvjete iz tocke 42. MRS-a br. 8, ako to zahtijeva
zakon, tijelo koje donosi racunovodstvene standarde ili ako bi ta promjena imala za posljedicu prikladnije
prikazivanje dogadaja ili transakcija u financijskim izvjestajima poduzedéa.

U tom slucaju iz biljezaka, uz temeljne financijske izvjestaje, treba se vidjeti obrazloZenje i opravdanje
potreba promjene racunovodstvene politike uz kvantifikaciju u¢inaka tih promjena.

2.2.1zjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima Financijskog
izvjeStavanja (MSFI) usvojenim u Europskoj Uniji.

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI)
zahtjeva upotrebu odredenih klju¢nih raCunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se
sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika Drustva.

Na temelju ekonomske sustine dogadaja i okolnosti koji su relevantni za Drustvo, mjerna valuta Drustva je
hrvatska kuna. Sukladno tomu, financijski izvjestaji drustva sastavljeni su u hrvatskim kunama. Na dan 31.
prosinca 2018. godine, sluzbeni tecaj za 1 EUR bio je 7,417575 HRK (31. prosinca 2017.g.: 1 EUR =
7,513648 HRK).

a) Standardiitumacenja koje je objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde
(,JASB" ) i koji su usvojeni u Europskoj uniji te su stupili na snagu u tekuéem razdoblju:
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HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u kunama bez lipa)

Drustvo je za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018. godine usvojilo dolje navedene nove iizmijenjene
Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja i njihova tumacenja te je prema zahtjevima prikazala
usporedne podatke. Usvajanje izmijenjenih standarda nije imalo utjecaja na glavnicu na dan 1. sijecnja
2018. godine:

o MSFI 9 ,, Financijski instrumenti" ( na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2018.);

. MSFI 15 ,,Prihodi po ugovorima s kupcima" ( na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan il
nakon 1. sije¢nja 2018.);
. MSFI 2 ,Pla¢anje temeljeno na dionicama" - klasifikacija i mjerenje placanja temeljeno na

dionicama (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.);

. Dodatak MSFI 4 ,Ugovori o osiguranju" - primjena MSFl-ja 9 ,Financijski instrumenti" zajedno
s MSFl-em 4 ,Ugovori o osiguranju" (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2018.)

o Dodatak MRS 40 ,Ulaganja u nekretnine" - prijenos ulaganja u nekretnine (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.);

o IFRIC Tumacenje 22 ,Razmatranje transakcija u stranim valutama i predujmovima" (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.);

. Godi$nje poboljsanje standarda MSFI 1 ,,Prvo usvajanje MSFI-ja" - ukidanje kratkoroc¢nih izuzeca
(na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018.);

o Godisnje poboljSanje standarda MRS 28 ,Ulaganja u pridruZena drustva i zajednicke
pothvate" - pojasnjenje da je mjerenje ulaganja po fer vrijednosti kroz RDG odabir investitora (na snazi
za godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018.);

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postojecih standarda i tumacenja nije dovelo do promjena
racunovodstvenih politika subjekta niti je utjecalo na dobit drustva u tekucoj godini i prethodnim
godinama.

b) Standardi i tumacenja koje je objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde
(,JASB" ) i koji su usvojeni u Europskoj uniji te su stupili na snagu u teku¢em razdoblju:

Na datum odobrenja ovih financijskih izvjestaja bili su objavljeni sljedec¢i noviili izmijenjeni standardi i
tumacenja koja jo$ nisu na snazi za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018. godine:

. MSFI 16 ,,Najmovi"(na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja
2019.);
. IFRIC Tumacenje 23 Neizvjesnost u obracunu poreza na dobit "(na snazi za godiSnja razdoblja koja

zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.);
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. Dodatak MRS 28 ,Ulaganja u pridruzena drustva i zajedni¢ke pothvate" - kamate na dugorocéne
kredite u pridruzenim drustvima i zajedni¢kim pothvatima (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2019.);

. Dodatak MRS 19 ,,Primanja zaposlenih" - izmjena plana, ogranicenje ili rjeSenje ( na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.);

o MSFI 17 ,,Ugovori o osiguranju” (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2021.).

3. RACUNOVODSTVENE POLITIKE
3.1.Prihodi i rashodi od upravljanja fondovima

Prihod od upravljanja fondovima predstavlja naknadu za usluge upravljanja investicijskim fondovima.
Navedeni iznosi ukljucuju naknadu za usluge upravljanja, naknadu za uspjesnost, ulaznu i izlaznu naknadu.
Prihodi se priznaju u ra¢unu dobiti i gubitka kako nastaju.

Rashodi od upravljanja fondovima se priznaju u racunu dobiti i gubitka kako nastaju. Odredeni rashodi
upravljanja fondovima i rashodi poslovanja nastali u fondovima, priznaju se u Drustvu, sukladno Zakonu o
alternativnim investicijskim fondovima (NN 21/18) i pravilnicima koji je objavila Agencija.

3.2.Strane valute

Poslovni dogadaji koji nisu u hrvatskim kunama pocetno se knjize preracunavanjem po vazeéem tecaju
na datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazani u stranim valutama ponovno se prera¢unavaju
na datum bilance primjenom vazecdeg tecaja na taj datum. Dobici i gubici nastali preracunavanjem
uklju€uju se u neto dobit ili gubitak razdoblja.

3.3.0porezivanje

TroSak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos tekuée porezne obveze i odgodenih poreza

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto
dobiti razdoblja iskazanoj u racunu dobiti i gubitka jer ne ukljucuje stavke prihoda i rashoda koje su
oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuca
porezna obveza Drustva izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno vazece na
datum bilance.

Odgodeni porez jest iznos za koji se ocekuje da ¢e biti plativ, odnosno da ¢e se povratiti po osnovi razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajuée porezne
osnovice koja se koristi za izraCunavanje oporezive dobiti i obracunava se metodom bilancne obveze.
Odgodene porezne obveze opcenito se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a odgodena porezna
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imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢ée biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju
koje je moguce iskoristiti privremene razlike koje predstavljaju odbitak.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u onoj
mjeri u kojoj vise nije vjerojatno da ¢ée biti raspoloziv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili
dijela porezne imovine.

Odgodeni porez obraCunava se po poreznim stopama za koje se ocekuje da ¢e biti u primjeni u
razdoblju u kojem ¢e doéi do podmirenja obveze ili realizacije sredstva. Odgodeni porez knjizi se na teret ili
u korist racuna dobiti i gubitka, osim ako se odnosi na stavke koje se knjize izravno u korist ili na teret
glavnice, u kojem slucaju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru glavnice.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako se odnose na poreze na dobit koje je nametnula ista
porezna vlast i ako DruStvo namjerava podmiriti svoju tekucu poreznu imovinu i obveze na neto osnovi.

3.4.Dugotrajna imovina

Dugotrajna imovina evidentira se po fakturnoj vrijednosti prema racunu dobavljaca uvec¢anoj za troskove
dopreme, montazei sliéno, koji su nastali do stavljanja u uporabu, sukladno Medunarodnom
racunovodstvenom standardu 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema.

Stvari i oprema evidentiraju se kao dugotrajna imovina ako je vijek uporabe dulji od jedne godine i
amortiziraju se tijekom procijenjenog vijeka trajanja.

Pozitivna razlika nastala prodajom dugotrajne imovine (viSak iznad neotpisane vrijednosti) iskazuje se kao
prihod, dok se negativna razlika rashodovane i prodane imovine iskazuje kao rashod.

Dugotrajna imovina izradena u vlastitoj reZiji ukljucuje se u koriStenje u vrijednosti cijene izrade
sukladno Medunarodnom ra¢unovodstvenom standardu 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema.

Prilikom obracuna amortizacije koriste se porezno dopustene stope propisane Zakonom o porezu na dobit.
Primijenjene stope su:

Amortizacijska stopa (u Amortizacijska stopa (u %)
%) 2017. godina 2018. godina

Racunalna oprema 50% 50%

Uredska oprema i inventar 20% 20%

Obracun amortizacije obavlja se po pojedinacnim predmetima materijalne imovine do njihovog potpunog
otpisa uz primjenu pravocrtne metode.

Dobici ili gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem odredenog predmeta materijalne imovine utvrduju se
kao razlika izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa toga predmeta i priznaju u korist,
odnosno na teret prihoda.
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3.5. Umanjenje imovine

Na svaki datum bilance, Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose materijalne i nematerijalne imovine, da
bi utvrdilo postoje li pokazatelji da je doSlo do gubitka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine.

Ako takav pokazatelj postoji, procjenjuje se nadoknadivi iznos takve imovine kako bi se utvrdio iznos
gubitka od umanjenja (ukoliko postoji). Za imovinu koja ne stvara dovoljno neovisnih novcanih tokova,
nadoknadivi iznos se procjenjuje za jedinicu koja stvara novcéani tok, a kojoj to pojedino sredstvo pripada.
Gdje nije mogudée procijeniti nadoknadivi iznos svakog pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje
nadoknadivi iznos za jedinicu koja stvara novcani tok, a kojoj to pojedino sredstvo pripada.

U slu¢ajevima gdje se moze identificirati razumna i konzistentna osnova za dodjelu, poslovna imovina se
takoder dodjeljuje pojedinacnim jedinicama koje stvaraju novcéane tijekove, inace se dodjeljuje najmanjoj
grupi jedinica koje stvaraju novcane tijekove za koje se moze identificirati razumna i konzistentna osnova
za dodjelu.

Nematerijalna imovina s neograni¢enim rokom trajanja te nematerijalna imovina koja jos nije raspoloZiva
za upotrebu testiraju se na umanjenje vrijednosti jednom godisnje, te uvijek kada postoji pokazatelj da bi
moglo doc¢i do umanjenja vrijednosti.

Nadoknadivi iznos je fer vrijednost umanjena za troskove prodaje ili vrijednost u upotrebi, ovisno o tome
koja je visa. U procjeni vrijednosti u upotrebi, procijenjeni buduci novcani tokovi se diskontiraju na njihovu
sadasnju vrijednost koriStenjem diskontne stope prije poreza koja odrazava tekuce trziSne procjene
vremenske vrijednosti novca te rizike koji su specifi¢ni za sredstvo za koje nisu napravljeni ispravci
vrijednosti procjena buducih nov¢anih tijekova.

Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos niZi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa.

Gubitak od umanjenja imovine se priznaje u racunu dobiti i gubitka u trenutku nastanka, osim ako se
odnosno sredstvo vodi po revaloriziranoj vrijednosti. U tom slucaju gubitak od umanjenja imovine priznaje
se kao umanjenje revaloriziranog iznosa.

U slucajevima gdje se gubitak od umanjenja naknadno ponisti, knjigovodstvena vrijednost sredstva
(jedinice koja stvara novac) se povecava do promijenjenog iznosa njegove nadoknadive vrijednosti, ali na
nacin da povecéana knjigovodstvena vrijednost ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena
da nije bilo gubitaka od umanjenja imovine za to sredstvo (jedinice koja stvara novac) u prethodnim
godinama.

Ponistavanje gubitka od umanjenja imovine se priznaje u racunu dobiti i gubitka u trenutku nastanka,
osim ukoliko se to sredstvo ne vodi po revaloriziranoj vrijednosti. U tom slucaju ponistavanje gubitka od
umanjenja imovine se priznaje kao revalorizacijsko povecanje.

3.6. Nederivativni financijski instrumenti
Nederivativni financijski instrumenti obuhvacaju ulaganja u vlasnicke i duznicke vrijednosne papire,

potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja, novaci novcane ekvivalente, kredite i zajmove te obveze
prema dobavljacima i ostale obveze.
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Nederivativni financijski instrumenti se inicijalno priznaju po fer vrijednosti uve¢anoj za sve izravne
transakcijske troskove. Nederivativni finaneijski instrumenti se naknadno vrednuju kako je opisano u
nastavku.

Financijski instrument se priznaje nastankom ugovornih odredbi instrumenta. Financijska imovina se
prestaje priznavati istekom ugovornih prava na priljev novca od financijske imovine ili kada se financijska
imovina prenese na drugu stranu bez zadrzavanja kontrole ili znacajnih rizika i koristi od imovine.
Financijske obveze se prestaju priznavati istekom ili ispunjenjem ugovornih obveza.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac se sastoji od novca u banci i blagajni. Nov¢ani ekvivalenti obuhvacaju depozite po videnju i orocene
depozite s rokom dospijec¢a do tri mjeseca

Potrazivanja

Potrazivanja se pocetno priznaju po fer vrijednosti uvecano za transakcijske troskove, na dan namire i
naknadno se mjere po amortiziranom trosku, koristenjem efektivne kamatne stope, umanjenom za
umanjenja vrijednosti. PotraZivanja se odnose na potraZivanja za naknade za upravljanje investicijskim
fondovima kojima Drustvo upravlja i ostala potrazivanja.

Financijska imovina

Vrijednost financijske imovine se umanjuje ukoliko postoje objektivni dokazi da su jedan ili viSe dogadaja
imali negativan efekt na buduce novcéane tokove te imovine.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine vrednovane po amortiziranom trosku racuna se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih novcanih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom. Umanjenje vrijednosti financijske imovine za
prodaju ra¢una se u odnosu na njenu trenutnu fer vrijednost.

Pojedinacno znacajna financijska imovina testira se za umanjenje vrijednosti na individualnoj razini. Ostala
financijska imovina procjenjuje se zajednicki s ostalom financijskom imovinom Drustva sli¢nog kreditnog
rizika.

Umanjenje imovine priznaje se u dobiti ili gubitku. Kumulativni gubitak koji je umanjenjem financijske
imovine raspoloZive za prodaju priznat izravno u glavnici, uklanja se iz glavnice i priznaje u dobiti ili gubitku.

Gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ukoliko se naknadno povecanje nadoknadive vrijednosti moze
objektivno povezati s dogadajem nakon Sto je gubitak od umanjenja vrijednosti priznat. Za financijsku
imovinu koja je vrednovana po amortiziranom trosku i financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju koju ¢ine
zaduZnice, ukidanje se priznaje u dobiti ili gubitku. Za financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju koju ¢ine
dionice, ukidanje umanjenja vrijednosti se priznaje izravno u kapitalu.

Nefinancijska imovina

Knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine, osim odgodene porezne imovine, pregledava se svaki
datum izvjestavanja kako bi se utvrdilo da li postoji bilo kakva indikacija o umanjenju njihove vrijednosti.

Za potrebe odredivanja umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najmanje jedinice ciji se novcani
tokovi mogu zasebno identificirati (“jedinice koje generiraju novae"). U procjenjivanju vrijednosti u
upotrebi, sadasnja vrijednost procijenjenih buduéih novcanih tokova izracunava se upotrebom diskontne
stope prije oporezivanja koja odrazava procjenu vremenske vrijednosti novca na trzistu i rizik specifican za
tu imovinu ili za jedinicu koja generira novac. Nefinancijska imovina kod koje je doslo do umanjenja
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vrijednosti, provjerava se na svaki datum bilance kako bi se utvrdila moguc¢nost smanjenja gubitka od
umanjenja vrijednosti. Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je doSlo do promjene u
procjeni koristenoj za utvrdivanje nadoknadive vrijednosti, ali najvise do iznosa knjigovodstvene vrijednosti
imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena, uzimajudi u obzir amortizaciju, da
nije doslo do umanjenja vrijednosti

3.7. Temeljni kapital

Temeljni kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.

3.8. Povezane osobe

Povezana osoba je osoba ili poduzetnik koji je povezan s Drustvom i to kao:

a) Osoba ili ¢lan uze obitelji te osobe je povezana osoba s Drustvom ako ima kontrolu ili zajednic¢ku
kontrolu nad izvjestajnim poduzetnikom, ili ako ima znadajan utjecaj na izvjeStajni poduzetnik ili je ¢lan
kljuénog rukovodstva izvjestajnog poduzetnika ili njegovog mati¢nog drustva.

b) Poduzetnik je povezan s Drustvom ako je ispunjen bilo koji od sljedecih uvjeta:

i) poduzetnik i Drustvo su c¢lanovi iste Grupe (Sto znaci da je svako mati¢no drustvo, svako ovisno i
sestrinsko drustvo povezano s drugima u Grupi)

i) jedan poduzetnik je ovisno drustvo ili zajednicki poduzetnik drugog poduzetnika (ili drustvo

povezano sudjelujuc¢im interesom ili zajednicki pothvat poduzetnika koji je ¢lan Drustva ciji ¢lan jei taj drugi
poduzetnik)

iii) oba poduzetnika su zajednicki pothvati iste trece strane

iv) jedan poduzetnik je zajednicki pothvat treceg poduzetnika, a drugi poduzetnik je drustvo povezano
sudjelujuéim interesom tog treéeg poduzetnika

V) poduzetnik je pod kontrolom ili zajedni¢kom kontrolom osobe navedene pod a).

3.9. Najmovi
Najmovi su klasificirani kao financijski najmovi ukoliko se vec¢im dijelom svi rizici i koristi povezani s
vlasnistvom imovine pod najmom prenose na najmoprimca. Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio

rizika i koristi vlasnistva klasificiraju se kao operativni najmovi. Plaéanja po osnovi operativnih najmova
iskazuju se u dobiti ili gubitku linearno u razdoblju trajanja najma.

3.10. Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjene za troskove transakcije. U budu¢im razdobljima,
posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjene za troSkove
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transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja trajanja posudbe,
koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

3.11. Primanja zaposlenih
Drustvo uplacuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Doprinosi
se prikazuju kao troSak primanja zaposlenih u dobiti ili gubitku u razdoblju u kojem su nastali i na koje se
odnose. Drustvo nema drugih obveza pla¢anja nakon uplate doprinosa.

3.12. Dogadaji nakon datuma bilance
Dogadaji nakon datuma bilance koji pruzaju dodatne informacije o polozaju Drustva na datum bilance
(dogadaiji koji imaju za ucinak uskladenja) odraZzavaju se u financijskim izvjestajima. Oni dogadaji koji

nemaju za posljedicu uskladenja, objavljeni su u biljeSkama uz financijske izvjestaje ako su od materijalnog
znacaja.

4. PRIHODI OD UPRAVLIANJA INVESTICIJSKIM FONDOVIMA

2017. 2018.
Upravljacka naknada 121.812 174.570
UKUPNO 121.812 174.570

Do 20. travnja 2013. godine drustvo za upravljanje imalo je pravo na naknadu za upravljanje koja se
raCunala u odnosu na ukupnu svotu obveza na uplatu ulagatelja. Tako je 2% godiSnje od ukupne svote
obveza na uplatu svih ulagatelja bilo predvideno za prvu godinu poslovanja, odnosno 1,375% za drugu
godinu poslovanja.

Nakon 20. travnja 2013. godine naknada se obra¢unava na ukupna investirana sredstva u iznosu od 1,6%
na ukupna, do tada investirana sredstva fonda, a nakon isteka pet godina od osnivanja pa do kraja trajanja
Fonda, godisnja naknada za upravljanje isplacivat ¢e se polugodi$nje, a obra¢unavat c¢e se primjenom
godis$nje stope u visini od 1,6% s obzirom na ukupnu vrijednost ulaganja Fonda umanjenu za iznose
ulaganja kojima se do trenutka obracuna naknade za upravljanje raspolagalo.

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda, Drustvo ima pravo i na naknadu za upravljanje koja je vezana za prinos
Fonda (success fee). Ista ¢e iznositi izmedu 15% i 25% od ukupne dobiti Fonda, nakon sto je ulagateljima
ispla¢ena dobit Fonda u iznosu koji odgovara internoj stopi povrata na uloZena sredstva u visini od 8%
godisnje (priority return).

Naknada za upravljanje placa se unaprijed za polugodisnje razdoblje, a priznaje se kao prihod poslovanja u
periodu na koji se odnosi. Kona¢na osnovica na zadnji dan razdoblja obracuna uzima se u konacni obracun
naknade.
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5. RASHODI OD UPRAVLIANJA INVESTICIUSKIM FONDOVIMA

2017. 2018.
Naknada informatickim i burzovnim servisima 730 1.222
UKUPNO 730 1222
6. RASHODI IZ POSLOVANIJA
2017. 2018.
Troskovi osoblja 1.131.393 1.291.756
Troskovi usluga 260.445 631.935
Trosak najma 120.725 118.418
Reprezentacija 62.407 35.072
Trosak materijala i energije 33.963 15.805
Nadoknada troskova zaposlenima 29.293 26.874
Rezerviranje i porezno nepriznati otpis 9.890 7.255
Ostalo 26.120 54.511
UKUPNO 1.674.236 2.181.624
7. FINANCUSKI PRIHODI
2017. 2018.
Prihodi od kamata 52.235 44.738
Pozitivne tecajne razlike 398 365
UKUPNO 52.633 45.103
8. FINANCISKI RASHODI
2018.
Troskovi kamata 30.903
Negativne tecajne razlike 0
UKUPNO 30.903
9. POREZ NA DOBIT
2017. 2018.
Dobit prije oporezivanja (1.483.274) (1.986.721)
Povecanja porezne osnovice 143.778 30.582
(Umanjenja porezne osnovice)
Porezni gubitak (1.339.496) (1.956.139)
Preneseno porezni gubitak iz prethodnih razdoblja (960.024) (5.995.535)
UKUPNI POREZNI GUBITAK (2.299.520) (7.951.675)
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Porezne gubitke mogudée je iskoristiti u razdoblju od 5 godina.

10. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Oprema Ukupno materijalna imovina
OPIS
Kn Kn
Nabavna vrijednost
01.01.2018. 25.108 25.108
Nabava 35.200 35.200
Rashod, smanjenje, prodaja (13.064) (13.064)
31.12.2018. 47.244 47.244
Ispravak vrijednosti
01.01.2018. 21.411 21411
Amortizacija 12.806 12.806
Rashod, smanjenje, prodaja (4.355) (4.355)
Rashod, smanjenje - -
31.12.2018. 29.862 29.862
Sadasnja vrijednost
31.12.2018. 17.382 17.382
01.01.2018. 3.697 3.697
% otpisanosti 63% 63%
11. POTRAZIVANJA OD KUPACA | OSTALA POTRAZIVANJA
31.12.2017. 31.12.2018.
Potrazivanja od Fonda za naknadu za upravljanje 102.374 35.161
Potrazivanja od Fonda ostalo 42.500 10.000
Potrazivanja od zaposlenih 5.310 23.837
Nedospjela naplata potraZivanja 52.500
UKUPNO 150.184 121.498
12. ZAJMOVI | DEPOZITI
31.12.2017. 31.12.2018.
Dani zajmovi povezanim drustvima 946.342 1.345.342
Potrazivanja za kamate od povezanih drustava 200.892 191.109
Dani krediti nepovezanim drustvima 90.559 90.559
Vrijednosno uskladenje danih kredita nepovezanim
drustvima (90.559) (90.558)
Depoziti u bankama 503.286 1.004.847
Jamstveni depoziti 10.200 10.200
Ostala potrazivanja po zajmovima i depozitima 151.660 151.660
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Vrijednosno uskladenje ostalih potrazivanja po zajmovima i
depozitima (151.660) (151.660)
UKUPNO 1.660.720 2.551.499

Drustvo je odobrilo zajmove povezanim drustvima u iznosima od 1.242.065 kuna (31. prosinca 2017.
godine: 844.065 kuna), 98.128 kuna (31. prosinca 2017. godine: 98.128 kuna), 3.950 kuna (31. prosinca
2017. godine: 2.950 kuna) te u iznosu od 1.200 kuna (31. prosinca 2017. godine: 1.200 kuna). Zajmovi su
ugovorene uz kamatne stope od 4,55% do 7% godisnje.

Depoziti u bankama predstavlja sredstvo osiguranja po ugovoru o revolving kreditu na 31. prosinca 2018.
godine uiznosu od 1.004.847 kuna (31. prosinca 2017. godine: 503.286 kuna) (BiljeSka 15.). Depozit je
orocen uz kamatnu stopu od 2% godisnje.

13. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31.12.2017. 31.12.2018.
Ziro raéuni - kunski 675 8869
Blagajna 187 0
UKUPNO 862 8.869

14. UPISANI KAPITAL

31.12.2017. 31.12.2018.
Upisani i u cijelosti uplaceni kapital 4.698.800 4.698.800
UKUPNO 4.698.800 4.698.800

Upisani kapital Drustva u iznosu od 4.698.800 kuna na dan 31. prosinca 2018. godine (31. prosinca 2017.:
4.698.800 kuna) predstavlja vlastite trajne izvore sredstava i u navedenom je iznosu registriran kod
nadleznog Trgovackog suda. Drustvo je u 84,04% vlasniStvu g. lve Kovacevica te 15,96% u vasniStvu drustva
MIHANOVIC SAVIETOVANIE d.o.o0. iz Splita (31.12.2017.: 100% vlasnik temeljnog kapitala drustva Ivo
Kovacevic)

Ciljevi Drustva kod upravljanja kapitalom su:

. Odrzavanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neograni¢enog
poslovanja kako bi ostvarilo i nastavilo ostvarivati prinos vlasniku;

o udovoljiti kapitalnim zahtjevima;

. odrzavati bilancu sa znacajnim uces¢em novca i kratkotrajne imovine, odnosno kapitala i
ostalih ulaganja.

Osnovni cilj kod upravljanja kapitalom je uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrzavanja najniZeg iznosa
temeljnog kapitala, sukladno Zakonu o altemativnim investicijskim fondovima (NN 21/18, "ZAIF" ili
"Zakon") i Pravilniku o obliku i iznosu kapitala drustva za upravljanje altemativnim investicijskim fondovima
koji su drustva za upravljanje investicijskim fondovima duzna odrzavati (NN 41/17, "Pravilnik").
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Iznos minimalnog kapitala Drustva na dan 31. prosinca prema zahjtevanim kriterijima je kako slijedi:

2017. 2018.
Opci troskovi iz prethodne godine 1.765.396 1.686.773
Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 26. stavku 2. tocki 2. Zakona (1/4 opéih
troskova iz prethodne poslovne godine) 441.369 421.693
kapitalni zahtjev prema clanku 26. stavku 2. tocki 1. Zakona 1.000.000 1.000.000
Ukupni neto kapital 403.936 1.127.215
VISAK / (MANJAK) KAPITALA (596.064) 127.215

15. OBVEZE ZA ZAJMOVE
31.12.2017. 31.12.2018.

Obveze za zajmove banaka 500.000 1.000.000
Obveze za zajmove vlasnika - 2.085.000
Obveze za zajmove clanova Uprave 9.625 -
Obveze za zajmove nepovezanih drustava 67.623 -
UKUPNO 577.248 3.085.000

Obveze za zajmove banaka odnose se na revolving zajam odobren od strane poslovne banke, a koristi se
sukcesivno, isplatom u korist namjenski oro¢enog depozita, uz promjenjivu kamatnu stopu od 5% na rok od
jedne godine i prolongiranje ukoliko je potrebno.

Zajam primljen od vlasnika tijekom 2018. godine koristen je za dokapitalizacju poveéanjem dopunskog
kapitala drustva, zajam se daje beskamatno uz suglasnost da se zajam nece vracati minimalno 5 godina.

16. OBVEZE PREMA DOBAVLIACIMA | OSTALE OBVEZE
31.12.2017. 31.12.2018.

Obveze prema dobavljacima u zemlji 472.509 228.338
Rezerviranja 118.762 118.762
Unaprijed placeni troskovi i odgodeni prihodi 106.430 106.861
Obveze prema zaposlenima 59.649 56.909
Obveze za poreze, doprinose i slicno 47.534 48.544
Obveze za kamate 13.914 -
Ostale obveze 15.480 12.618
UKUPNO 834.278 572.033
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17. ODNOSI S POVEZANIM STRANAMA

Potrazivanja Obveze Prihodi  Rashodi
31.12.2018. 31.12.2018 2018. 2018.
Povezana drustva 1.536.451 - 43.166 -
Investicijski fondovi kojima upravlja drustvo 45.161 51.926 174.570 -
Ivo Kovacevi¢ 2.085.000 - -
Clanovi uprave, vlasnici 23.837 36.705 439.586
UKUPNO 1.605.449 2.173.631 217.736 439.586
Potrazivanja Obveze Prihodi  Rashodi
31.12.2017. 31.12.2017 2017. 2017.
Povezana drustva 1.147.234 - 48.944 -
Investicijski fondovi kojima upravlja drustvo 144.874 51.926 121.812 -
Clanovi uprave, vlasnici 5.310 42.987 - 719.117
UKUPNO 1.297.418 94913 170.756 719.117

18. POTENCIJALNE OBVEZE

Postupci koji se vode protiv Drustva pred Trgovackim sudom u Zagrebu:

e Midway trgovacki obrt vl. Gajur Idrizi radi naplate iznosa od 118.761,74 kn
e Roberto Bilobrk, odvjetnik radi naplate iznosa od 57.068,72 kn
e Prekrsajni postupak u iznosu od 50.000,00 kn

19. NEOGRANICENOST POSLOVANJA

U 2018. godini Drustvo je ostvarilo gubitak u iznosu od 1.986.721 kune, u 2017. godina ostvarilo je gubitak
uiznosu od 1.483.274 kuna te je ostvarivalo gubitke i u prethodnim godinama. MenadZment je odgovoran
da pri sastavljaju financijskih izvjeStaja procijeni sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim
poslovanjem te da primjereno objavi znacajne neizvjesnost vezane uz tu pretpostavku. Bududéi da je Uprava
osigurala Pismo potpore vlasnika, kojim jamdi da ¢e osigurati financijsku potporu, Uprava i dalje
primjenjuje nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja na izvjestajni datum. U financijskim izvjeStajima
nisu iskazana uskladenja koja bi bila neophodna da Drustvo nije sposobno nastaviti poslovanje u dogledno
vrijeme.

20. UPRAVLIANIJE RIZICIMA

Glavni rizici kojima je Drustvo izloZeno su kreditni rizik, rizik likvidnosti i trzisni rizik. Trzisni rizik ukljucuje
rizik promjene tecaja, rizik promjene kamatnih stopa i cjenovni rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplacivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je Drustvo
obavilo transakciju. lzloZenost Drustva kreditnom riziku na datum izvjestavanja, koja proizlazi iz zajmova,
depozita kod banaka i potraZivanja, proizlazi iz fer vrijednosti instrumenata cija je pozitivna vrijednost na
taj datum prikazana u izvjestaju o financijskom polozaju.
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Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo imati poteskoce u prikupljanju sredstava za podmirenje obveza.

Valutni rizik

Tecajni rizik je rizik da ce se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene tecaja. Vecina
imovine i obveza Drustva denominirani su u kunama. Stoga, na datum izvjestavanja Drustvo nije bilo
znacajnije izlozeno tecajnom riziku.

Rizik kamatnih stopa

Kamatni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed promjene trzisnih stopa u
odnosu na kamatne stope koje se primjenjuju na financijski instrument. Vecina kamatonosne financijske
imovine i financijskih obveza ugovoreni su uz fiksnu kamatnu stopu. Prema procjeni Uprave, Druitvo na
datum izvjeStavanja nije znacajnije izlozeno kamatnom riziku.

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ce se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trZisnih cijena. Na
datum izvjestavanja Drustvo nije bilo izloZeno cjenovnom riziku.

Fer vrijednost

Fer virjednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza podmiriti izmesu
obavijestenih i voljnih stranaka u ucbicajenim trzisnim uvjetima. Prema procjeni uprave, knjigovodstveni
iznos novca, zajmova | potraZivanja te obveza prema dobavljaima i ostalih obveza na datum izvjestavanja
ne razlikuju se znacajno od njihovih fer vrijednosti.

21. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Ne postoje dogadaji nakon datuma bilance koji zahtjevaju uskladu financijskih izvjestaja niti dodatne
objave unutar financijskih izvjestaja.

22. ODOBRENJE FINANCUSKIH I1ZVIESTAJA

Financijski izvjestaji su popisani i njihovo izdavanje odobreno je 25. travnja 2019. godine.

/

U Zagrebu, 25. travnja 2019. godine Hanastas Pn‘uate
) Equity Partneri d.o.o.

Zagreb

Marijana Gq"lovié, predsjednica Uprave Nikola Planinic, ¢lan Uprave
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Izvjestaj o financijskom polozaju

Naziv UAIF-a: HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.o.

OIB: 32697869602
Zarazdoblje: 01.01.2018.-31.12.2018.

Obrazac IFP

Zadnji datum

Na izvjestajni

Pozicija aop | Prethodne - im tekuceg
poslovne .
godine razdoblja
IMOVINA 1

Novacana sredstva 2 861,84 8.869,35
Financijska imovina po fer vrijednosti 3 0,00 0,00
Financijska imovina po amortiziranom trosku 4 0,00 0,00
PotraZivanja s osnove upravljanja fondovima i portfeljima 5 144.873,75 45.160,57
Ostala potraZivanja 6 214.945,49
Nekretnine, postrojenja i oprema 7 3.697,19 17.382,17
Nematerijalna imovina 8 0,00 0,00
Odgodena porezna imovina 9 0,00 0,00
Ostala imovina 10 1.666.029,24 2.412.889,76
Ukupna imovina (sum od aop2 do aop10) 11 1.815.462,02 2.699.247,34
Izvanbilanéni zapisi 12 0,00 0,00
KAPITAL | OBVEZE 13
Kapital i rezerve (sum od aop15 do aop20) 14 403.935,93 -957.785,13
Temeljni kapital 15 4.698.800,00 4.698.800,00
Rezerve kapitala 16 1.629.440,00 2.254.440,00
Rezerve fer vrijednosti 17 0,00 0,00
Ostale revalorizacijske rezerve 18 0,00 0,00
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 19 -4.441.030,49 -5.924.304,07
Dobit ili gubitak tekuée godine 20 -1.483.273,58 -1.986.721,06
Obveze (sum od aop22 do aop25) 21 1.411.526,09 3.657.032,47
Obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljima 22 0,00 0,00
Financijske obveze 23 577.247,83 3.085.000,00
Ostale obveze 24 834.278,26 572.032,47
Odgodene porezne obveze 25 0,00 0,00
Ukupno kapital i obveze (aop14+aop21) 26 1.815.462,02 2.699.247,34
Izvanbilancni zapisi 27 0,00 0,00
Dodatak 28 0,00 0,00
Pripisano imateljima matice 29 0,00 0,00
Pripisano manjinskom interesu 30 0,00 0,00

32




Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Naziv UAIF-a: HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.o0.

OIB:
Za razdoblje:

32697869602
01.01.2018.-31.12.2018.

Obrazac ISD

Isto razdoblje

Pozicija prethodne Tekuce razdoblje
godine

31. prihodi od upravljanja fondovima
(aop32+aop35+aop38+aopdl) 150.867,00 181.924,61
32. naknada za upravljanje (aop33+aop34) 121.812,30 174.569,89
33. ucits fondom 0,00 0,00
34, alternativim investicijskim fondom 121.812,30 174.569,89
35. prihod od ulaznih naknada (aop36+aop37) 0,00 0,00
36. ucits fonda 0,00 0,00
37. alternativnim investicijskim fondom 0,00 0,00
38. prihod od izlaznih naknada (aop39+aop40) 0,00 0,00
39. UCITS fonda 0,00 0,00
40. alternativnim investicijskim fondom 0,00 0,00
41. ostali prihodi 29.054,70 7.354,72
42. rashodi od upravljanja fondovima (aop43+aop44) 0,00 0,00
43. troskovi za posredovanja u prodaji udjeli 0,00 0,00
44, ostali rashodi 0,00 0,00
45. neto rezultat od upravljanja investicijskim fondovima
(aop31+aop42) 150.867,00 181.924,61
46. neto prihod od upravljanja porfeljem 0,00 0,00
47. prihod od investicijskog savjetovanja 0,00 0,00
48. opdi i administrativni troskovi poslovanja -1.674.965,34 -2.182.846,22
49. neto financijski rezultat (sum od aop50 do aop53) 40.824,76 14.200,55
50. neto prihod od kamata 40.428,36 13.835,41
51. neto tecajne razlike 396,40 365,14
52. neto rezultat od umanjenja vrijednosti za ofekivane
kreditne gubitke 0,00 0,00
53. ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata 0,00 0,00
54. ostali prihodi i rashodi od poslovanja 0,00 0,00
55. ukupni prihodi 191.691,76 196.125,16
56. ukupni rashodi -1.674.965,34 -2.182.846,22

57.

dobit ili gubitak prije oporezivanja

(aop45+aop46+aop47+aopld8+aop49+aop54)

-1.483.273,58

-1.986.721,06

58. porez na dobit

59. dobit ili gubitak (aop57-aop58) -1.483.273,58 -1.986.721,06
60. ostala sveobuhvatna dobit (aop61+aop66 0,00 0,00
61. stavke koje nece biti reklasificirane u racun dobiti i

gubitka (sum od aop62 do aop65) 0,00 0,00
62. promjena revalorizacijskih rezervi: nekretnine, postrojenja,

oprema i nematerijalna imovina 0,00 0,00
63. promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 0,00 0,00
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64. promjene na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane

u racun dobiti i gubitka 0,00 0,00
65. porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti

reklasificirane 0,00 0,00
66. stavke koje je moguce reklasificirati u racun dobiti i

gubitka (aop67+aop70+aop73) 0,00 0,00
67. promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni

papiri (aop68+aop69) 0,00 0,00
68. - nerealizirani dobici/gubici 0,00 0,00
69. - preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske

usklade) 0,00
70. promjene na ostalim stavkama koje je moguce reklasificirati

u racun dobiti i gubitka (aop71+aop72) 0,00 0,00
71. - dobici/gubici 0,00 0,00
72. - preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske

usklade) 0,00 0,00
73. porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce

reklasificirati u racun dobiti i gubitka 0,00 0,00
74. ukupna sveobuhvatna dobit (aop59+aop60) -1.483.273,58 -1.986.721,06
75. dodatak 0 0
76. pripisano imateljima matice 0 0
77. pripisano manjinskom interesu 0 0
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Izvjestaj o novéanom tijeku (indirektna metoda) Obrazac INTi
Naziv UAIF-a: HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0.
OIB: 32697869602
Zarazdoblje: 01.01.2018.-31.12.2018.
I -
o sto razdoblje Tekude
Pozicija prethodne .
. razdoblje
godine

114. neto novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti (sum od AOP115
do AOP129) -1.738.811,56 | -2.235.282,58

115. dobit/gubitak prije oporezivanja tekuce godine ili tekuceg
razdoblja

-1.483.273,58

-1.986.721,06

116. amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne

imovine 4.033,31 21.515,14
117. ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. Otpisi

118. rezerviranja

119. prihodi od kamata -52.234,83 -44.738,04
120. rashodi od kamata 11.806,47 30.902,63
121. dobici/gubici od ulaganja u financisjke instrumente

122. neto rezultat od umanjenja vrijednosti za oekivane kreditne

gubitke

123. povecanje/smanjenje potrazivanja s osnove upravljanja

fondgvima i pJOI{tfteinJ’na ol J P ~144.873,75 99.713,18
124. povedanje/smanjenje ostalih potraZivanja 245.517,13 -10.305,98
125. izdaci od kamata -11.806,47 -30.902,63
126. povecanje/smanjenje ostale imovine -285.550,36 -52.500,03
127. povecanje/smanjenje obveza s osnova upravljanja fondovima i

portfeljima

128. povecanje/smanjenje ostalih obveza -22.429,48 -262.245,79
129. plac¢en porez na dobit 0,00
130. neto novcani tokovi od investicijskih aktivnosti (sum AOP131

do AOP140) 988.034,83 -889.462,08
131. primici od prodaje financijskih instrumenata 0,00
132. izdaci za kupniju financijskih instrumenata 0,00
133. primici od kamata 52.234,83 44.738,04
134. primici od dividendi 0,00

135. izdaci po plasmanima u dane kredite i ostale financijske
instrumente

1.488.000,00

-1.701.000,00

136. primici od naplata danih kredita i ostalih financijskih

instrumenata -552.200,00 802.000,00
137. izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijalne imovine -35.200,12

138. primici od prodaje nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijalne imovine
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139. ostali primici iz investicijskih aktivnosti 0,00
140. ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 0,00
141. neto novcani tokovi od financijskih aktivnosti (sum AOP142

do AOP150) 750.000,00 | 3.132.752,17
142. uplate vlasnika drustva za upravljanje 750.000,00 625.000,00
143. izdaci za kupniju vlastitih dionica/otkup udjela 0,00
144. isplata dividende ili udjela u dobiti 0,00
145. primici od kredita 4.633.700,00
146. izdaci za otplatu primljenih kredita -2.125.947,83
147. primici po izdanim financijskim instrumentima 0,00
148. izdaci po izdanim financijskim instrumentima 0,00
149. ostali primici iz financijskih aktivnosti 0,00
150. ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 0,00
151. neto povecanje/smanjenje novéanih sredstava

(AOP114+A0OP130+A0P141) -776,73 8.007,51
152. novac na pocetku razdoblja 1.638,57 861,84
153. novac na kraju razdoblja (AOP151+A0P152) 861,84 8.869,35

36



IzvjeStaj o promejnama kapitala

Naziv UAIF-a: HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI

d.o.o.
OIB: 32697869602
Za razdoblje: 01.01.2018.- 31.12.2018.

Obrazac IPK

raspodjeljivo vlasnicima matice

raspodjeljiv

rezerve ostale dobitili °
. . zadrZana dobit gubitak vlasnicima | ukupno kapital
Pozicija . . rezerve fer revaloriz . . : q q
upisani kapital . .. " ili preneseni tekuce nekontrolir i rezerve
kapitala vrijedn acijske . . o
. gubitak godine ajucih
osti rezerve . .
(razdoblja) interesa
stanje na dan pocetka prethodne poslovne
godine 3.000.000,00 1.629.440,00 - 3.042.893,74 - 1.495.784,64 90.761,62
promjene racunovodstvenih politika
ispravak pogreski prethodnih razdoblja 97.647,89 97.647,89
stanje na dan pocetka prethodne poslovne
godine (prepravljeno) 3.000.000,00 1.629.440,00 - 2.945.245,85 - 1.495.784,64 188.409,51
dobit ili gubitak razdoblja - 1.483.273,58 - 1.483.273,58

promjene fer vrijednosti financijskih
instrumenata

ostali dobici i gubici od ulaganja u
financijske instrumente

promjene ostalih revalorizacijskih rezervi
(nekretnine, postrojenja, oprema i
nematerijalna imovina)

ostale nevlasnicke promjene kapitala

-1.495.784,64

1.495.784,64
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porez na stavke izravno priznate ili
prenesene iz kapitala i rezervi

ukupno izravno priznati prihodi i rashodi
prethodne godine (razdoblja iz prethodne
godine)

-1.495.784,64

12.511,06

- 1.483.273,58

povecanje/smanjenje upisanog kapitala

1.698.800,00

1.698.800,00

ostale uplate vlasnika

isplata udjela u dobiti

ostale raspodjele vlasnicima

stanje na zadnji dan izvjestajnog razdoblja
prethodne poslovne godine

4.698.800,00

1.629.440,00

- 4.441.030,49

-1.483.273,58

403.935,93

stanje na dan pocetka tekuce poslovne
godine

4.698.800,00

1.629.440,00

- 4.441.030,49

-1.483.273,58

403.935,93

promjene racunovodstvenih politika

ispravak pogreski prethodnih razdoblja

stanje na dan pocetka tekuce poslovne
godine (prepravljeno)

4.698.800,00

1.629.440,00

- 4.441.030,49

- 1.483.273,58

403.935,93

dobit ili gubitak razdoblja

-1.986.721,06

- 1.986.721,06

promjene fer vrijednosti financijskih
instrumenata

ostali dobici i gubici od ulaganja u
financijske instrumente

promjene ostalih revalorizacijskih rezervi
(nekretnine, postrojenja, oprema i
nematerijalna imovina)

ostale nevlasnicke promjene kapitala

- 1.483.273,58 1.483.273,58
porez na stavke izravno priznate ili
prenesene iz kapitala i rezervi
ukupno izravno priznati prihodi i rashodi
tekuce godine (tekuceg razdoblja) - 1.483.273,58 | - 503.447,48 -1.986.721,06

povecanje/smanjenje upisanog kapitala
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ostale uplate vlasnika

625.000,00 625.000,00
isplata udjela u dobiti
ostale raspodjele vlasnicima
stanje na zadnji dan izvjestajnog razdoblja
tekuce poslovne godine 4.698.800,00 2.254.440,00 - 5.924.304,07 | -1.986.721,06 -957.785,13
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