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GODISNJE IZVJESCE O STANJU DRUSTVA ZA 2016. godinu
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GODISNJE 1ZVJESCE O STANJU DRUSTVA ZA 2016. godinu

Na temelju €él. 250. Zakona o trgovalkim drustvima (N.N. br. 111/93., 34/99., 52/00., 118/03., 107/07., i 148/08.),
te izmjenama i dopunama Zakona o rafunovodstvu (N.N. br. 109/07, 54/13, 121/14) Uprava drustva Honestas
Private Equity Partneri d.o.o. izradila je dana 20. travnja 2017. godidnje izvjeSce o stanju druStva za 2016.
godinu.

Naziv: HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI druStvo s ograniCenom odgovornoséu za
upravljanje otvorenim investicijskim fondovima rizi¢nog kapitala s privatnom ponudom

Sjediste: Zagreb, Juridi¢eval2

Djelatnosti: - osnivanje investicijskih fondova
- upravljanje investicijskim fondovima

Sifra djelatnosti: 6630 ( NKD )

€lanovi Uprave: Marijana Galovi¢, predsjednik Uprave
Hrvoje Sajkovi¢, ¢lan Uprave (do 9. svibnja 2017. godine).

Temeljni kapital:  3.000.000,00 kn

Honestas Private Equity Partneri d.0.0. za upravljanje investicijskim fondovima (u daljnjem tekstu: “Drustvo”), je
drustvo s ograni¢enom odgovornoscu, osnovano 29. studenoga 2010. godine i registrirano pri Trgova¢kom sudu
u Zagrebu pod matiénim brojem subjekta (MBS) 080746789. Drustvo je regulirano od strane Hrvatske agencije
za nadzor financijskih usluga (“HANFA“). SjediSte Drustva je u Zagrebu, Jurisi¢eva 12.

Drustvo je u 100%-tnom privatnom vlasnistvu,

Osnovna djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima riziénog kapitala s privatnom
ponudom.

Na dan 31. prosinca 2016. godine Upravu Drustva &inili su:
1. Marijana Galovi¢, predsjednik Uprave

2. Hrvoje Sajkovié¢, &lan Uprave

Predsjednik Uprave i ¢lanovi Uprave zastupaju drustvo samostalno, i pojedina¢no. Na dan 31. prosinca 2016.
godine Drustvo je imalo 4 zaposlenika.

Budu¢i razvoj Drustva

Drustvo planira kontinuirano upravljati postoje¢im te osnivati nove otvorene investicijske fondove rizi¢nog
kapitala s privatnom ponudom u okviru njihovih Zivotnih ciklusa.

Aktivnosti istraZzivanja i razvoja

Dru$tvo ne provodi aktivnosti istraZivanja i razvoja u tehnoloskom smislu veé za vlastite potrebe analize
potencijalnih ulaganja provodi aktivnosti istraZivanja segmenata trZista.

Informacije o otkupu vlastitih dionica

Drustvo je uspostavljeno kao drustvo s ograni¢enom odgovorno$cu.



GODISNJE IZVJESCE O STANJU DRUSTVA ZA 2016. godinu
Podruznice Drustva

Drustvo nema podruznice.

KoriStenje financijskih instrumenata

Drustvo ne koristi financijske instrumente na nacin i u obimu koji bi bio znacajan za procjenu financijskog poloZaja
i uspjesnost poslovanja. Sukladno propisima, Drustvo odgovarajuci iznos temeljnog kapitala drzi u novcu ili
depozitima kod banaka. Drustvo nije realiziralo transakcije za koje je bilo oportuno koristiti instrumente financijske
zastite (hedge).

Rizici
Jedini znadajni rizik poslovanja Drustva je rizik koji proizlazi iz likvidnosti Drustva koja ¢e u potpunosti biti
otklonjena investicijama koje se ofekuju u 2017. godini. U sluéaju nelikvidnosti Drustva isto ée se financirati i

podmirivati svoje obveze pozajmicama viasnika.

Najznacajniji poslovni dogadaji u 2016 godini

30.06.2016. Sastav uprave, Hrvoje Puljiz kao predsjednik te Mihovil Prpi¢, kao ¢lan Uprave prestaju s radom u
Drustvu.

01.07.2016. Gda. Tanja Solomun Gali¢ i Marijana Galovi¢, imenovani su od strane vlasnika Drustva kao
privremena Uprava.

01.07.2016. Skupstina Drustva donijela odluku o dokapitalizaciji drustva, a do trenutka realizacije dokapitalizacije
Drustvo ¢e financirati uplatama pozajmica.

19.09.2016. Odrzano je predstavljanje Programa rada nove Uprave i licenciranje kandidata pri HANFA-i.

27.09.2016. Pozitivno rjeSenje, odnosno suglasnost za za imenovanje ¢lanova Uprave,

Marijane Galovi¢ kao predsjednice Uprave i Hrvoja Sajkovica, kao &lana Uprave na

mandatno razdoblje od 4 godine. Gda. Marijana Galovi¢ u svojoj nadleznosti ima upravljanje Middle
Officeom i Front Officeom, dok je Hrvoje Sajkovi¢ nadlezan za rad Back Office i analizu rizika
investicija u koje Fond namjerava ulagati (Back Office Fonda i knjigovodstvo Drustva potpuno je

delegirano).

07.11.2016. Sastanak s Povjerenickim odbor (HBOR/Sizmann), predstavljanje nove Uprave Povjereni¢kom
odboru u svrhu dobivanja suglasnosti za rad.

29.12.2016. Sjednica povjerenic¢kog odbora — sluzbeno potvrdeni ¢lanovi Uprave, dobivena suglasnost za odabir

revizora Drustva i Fonda, HBOR izrazio misljenje da o prijedlogu odluke o prijeboju dugovanja i
potraZivanja Fonda i Drustva nije potrebno glasovati jer to nije predmet odluéivanja Povjerenickog
odbora ve¢ odluka Drustva.

Vjerojatan buduéi razvoj Drustva te aktivnosti istraZzivanja i razvoja

Drustvo je zapoéelo s radom pocetkom 2010. godine s ambicijom razvijanja i pozicioniranja Honestasa kao klju¢nog
subjekta na domacem i regionalnom private equity trziStu, s odgovarajué¢im brojem private equity fondova pod
upravljanjem. Platformu na kojoj se realizira ovaj cilj ¢ine: prvorazredni menadZmentski tim, orijentacija na
strateSka partnerstva s nekim od klju¢nih subjekata u sferi gospodarstva i financija na domadem i regionalnom
trzi$tu te egzemplarna mreza i inozemnih kontakata na trziStu kapitala i financijskim trzistima.

Takoder jedna od znacajnih aktivnosti Drustva bit ¢e usmjerena i na pridobivanje renomiranih medunarodnih
investitora i institucija za ulaganje u buduce fondove pod upravljanjem Drustva, kao bitnog Cimbenika kako u
medunarodnoj reputacijskoj afirmaciji Drustva u private equity industriji tako i u cilju povecanja iznosa sredstava
jednog fonda pod upravljanjem te time i moguénosti realizacije respektabilnijih i znacajnijih transakcija/ulaganja.

Informacija o otkupu vlastitih dionica

Drustvo je osnovano kao drustvo s ograni¢enom odgovornoscéu te ne provodi otkup vlastitih dionica.
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Postojanje podruznica Drustva

Drustvo u 2016. godini niti nakon kraja poslovne godine nije imalo podruZnicu.

Financijski instrumenti

Drustvo ne koristi derivatne financijske instrumente. Politika upravljanja rizikom koji se odnose na kratkotrajnu i
dugotrajnu imovinu, kratkotrajna i dugotrajna potraZivanja, upravljanjem gotovinom te dugovima i obvezama
mogu se saZeti kako slijedi.

Upravljanje kapitalom od strane Drustva provodi se na nacin da se osigura daljnje poslovanje i pritom omoguci
povedanje povrata ¢lanovima Drustva kroz optimalizaciju odnosa kapitala i dugovanja, ali uz bitno ogranicenja,
buduéi da Drustvo obavlja djelatnost reguliranu posebnim zakonom (Zakon o alternativnim investicijskim
fondovima) te je nadziran od strane regulatora trzista (HANFA), da kapital drustva mora u svakom trenutku biti
vedi ili jednak vec¢em od sljededa dva iznosa:

e iznos temeljnog kapitala 1.000.000,00 kuna, ili
e jednoj ¢etvrtini opéih troskova poslovanja iz prethodne poslovne godine.

Financijski instrumenti DruStva koji nisu vrednovani po fer vrijednostima su potrazivanja od kupaca, ostala
potrazivanja, obveze prema dobavljaima te ostale kratkoroéne obveze. Povijesna knjigovodstvena vrijednost
potrazivanja i obveza, ukljutujuéi rezerviranja, koji su u skladu s uobifajenim uvjetima poslovanja priblizno j
jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Ciljevi Drustva vezano za upravljanje financijskim rizicima, te zastita transakcija

Drustvo upravlja i kontrolira financijski rizik koji bi mogao utjecati na poslovanje Drustva. Ovaj rizik ukljucuje trzisni
rizik (ukljuéujudi rizik promjene deviznih tecajeva, rizik fer vrijednosti kamatnih stopa i rizik porasta cijena), kreditni
rizik, rizik likvidnosti i rizik kamatnih stopa.

a) Trzisni rizik

TrZisni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka, a ukljucuje tecajni rizik, kamatni
rizik i cjenovni rizik.

b) Rizik promijene deviznih te¢ajeva

Drustvo vecinom posluje sa HRK kao sluzbenom valutom Republike Hrvatske. Sukladno tome, Drustvo

na datum bilance nije bilo izloZeno znac¢ajnom tecajnom riziku.

Na strani obveza, osnovni rizik promjene deviznih te€ajeva za Drustvo u najveéoj mjeri je vezan za
najam poslovnog prostora i leasing motornih vozila.

¢) Rizik kamatnih stopa

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjene trzisnih
kamatnih stopa. Drustvo na datum bilance nije bilo izloZeno znacajnijem kamatnom riziku.

d) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana ugovornog odnosa nece izvrsiti svoje obveze te ¢e time uzrokovati
nastajanje financijskog gubitka drugoj strani. Rizik moguéeg neplaéanja obveza, koji postoji kod
pojedenih strana u transakcijama s financijskim instrumentima sa promjenama fer vrijednosti kroz
raéun dobiti ili gubitka, stalno se prati. Prilikom pradenja kreditnog rizika, uzimaju se u obzir
instrumenti kojima se trguje i koji imaju pozitivnhu fer vrijednost kao promjenjivost njihove fer
vrijednosti.
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e) Rizik likvidnosti

Drustvo nije znacajno izloZeno riziku likvidnosti jer je navedeni rizik otklonilo pove¢anjem kapitala za
dodatnih 1.500.000,00 kn tako da temeljni kapital Drustva sada iznosi 3.000.000,00 kuna te je Drustvo
sukladno odlukama Skupstine formiralo dodatne kapitalne rezerve u iznosu od 1.629.440,00 kuna u
2015. godini te zadovoljilo kapitalne zahtjeve. Dodatno, Drustvo ima u financijskoj imovini 1,5 mil. kuna
dostupnih likvidnih sredstava koja se prema potrebi Drustva za likvidno$éu mogu unovditi.

Drustvo je za 2016. godinu pripremilo projekte koji ¢e po realizaciji generirati dostatan prihod za
nesmetano poslovanje Drustva te i dodatan izvor financiranja sukladno Odluci Skupstine kojom se
Clanovi Druitva obvezuju osigurati sredstva za podmirenje troskova nesmetanog poslovanja i
podmirenja troskova do trenutka kada ¢e Drustvo od naknade za upravljanje ostvarivati dostatan
prihod za podmirivanje troSkova poslovanja te je Uprava Drustva u cilju otklanjanja rizika likvidnosti
poduzela sve raspolozive radnje.

Prema procjeni Uprave ne postoji rizik da ¢e Drustvo biti u nemoguénosti podmiriti svoje kratkoro¢ne
obveze.

Dugorocno ovaj rizik vezan je za strukturu i stabilnost ulagatelja u fondove kojim Drustvo upravlja. S
obzirom na to da su izvori prihoda Drustva temeljem godiSnje naknade za upravljanje
fondom/fondovima pod upravljanjem rizik likvidnosti Drustva proizlazi iz rizika odnosa s ulagateljima u
pojedini fond u sluéaju da oni ne podmire obveze fonda za naknadu, a onda i fonda nema sredstva
placati predmetnu naknadu Drustvu, koja u najgorem obliku moze dovesti do insolventnosti Drustva
Sto nikako nije u interesu investitora.

f) Ostali rizici

Drustvo nije znacajnije izlozeno ostalim rizicima.

Honestas Private
Equity Partmer; A&,
Zwmreth

Galovié, predsjednik Uprave

HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0. za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima rizi¢nog kapitala
s privatnom ponudom, JuriSi¢eva 12, Zagreb.

Zagreb, 23. svibnja 2017. godine



Izjava o odgovornosti Uprave za godiSnje financijske izvjeStaje

Uprava je duZna osigurati da godisnji financijski izvjestaji za svaku poslovnu godinu budu sastavljeni u skladu s
zakonskim propisima te primjenjivim racunovodstvenim standardima tako da daju istinit i objektivan prikaz
financijskog polozaja, financijske uspjesnosti i nov€anog toka u toj godini.

Uprava ima odgovornost odabrati primjerene racunovodstvene politike i dosljedno ih primjenjivati; donositi odluke
te prosudbe i raéunovodstvene procjene koje su razumne i razborite; primjenjivati vazede raCunovodstvene
standarde te objaviti i objasniti u financijskim izvjestajima svako odstupanje koje je od materijalnog znacaja;
izraditi financijske izvjestaje temeljem nadela neogranienosti vremena poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢ée Dru$tvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti. Nakon provedbe odgovarajudeg istrazivanja i
procjena, Uprava ofekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme raspolagati odgovarajucim resursima te stoga i dalje
usvaja nacelo vremenske neogranicenosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija koje ¢e u svakom trenutku s prihvatljivom
toéno$éu odraZavati financijski polozaj Drustva kao i uskladenost sa zakonskim i drugim propisima te
raéunovodstvenim standardima koji su na snazi za izvjestajno razdoblje. Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje
imovine Drustva pa stoga i za poduzimanje opravdanih mjera da bi se sprijeile i otkrile prijevare i nepravilnosti.

Uprava ima odgovornost podnijeti Vlasnicima svoj godisnji izvjeitaj za Drustvo, zajedno s godidnjim financijskim
izvje$tajima. Ukoliko se Viasnici suglase s financijskim izvjestajima, time su ih utvrdili Uprava i Vlasnici Drustva.

Godi3nji financijski izvjestaji prikazani u nastavku odobreni su od strane Uprave za podno3enje Vlasnicima i
potpisani u skladu s time.

HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0.
Zagreb, Jurisi¢eva 12
0IB 32697869602

Marijana Galovi¢ _“Onestas Private
Predsjednik Uprave Equity Pary, ol m(;@
Zogrép

Zagreb, 23. svibnja 2017. godine
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima drustva Honestas Private Equity Partneri d.o.o.
Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja
Misijenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja druStva Honestas Private Equity Partneri d.o.o.
(,Drustvo™), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom polozaju na 31. prosinca 2016., izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama u kapitalu i rezervama i izvjeStaj o novéanim
tokovima za tada zavréenu godinu te biljeske uz financijske izvjestaje, ukljuCujuéi i sazetak
znacajnih racunovodstvenih politika.

Prema nadem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama, financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2016. godine i njegovu financijsku
uspjednost te njegove novéane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska unija (MSFI-ima).

Osrniova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjeséu
neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo
od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne raéunovode (,,IESBA Kodeks") i ispunili smo
nade eti¢ke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo
pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Isticanje pitanja

Skreé¢emo pozornost na biljesku 20 uz financijske izvjestaje koja se odnosi na razmatranje Uprave
u pogledu sastavljanja financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neogranicenosti
poslovanja. Kako je navedeno u biljeSci 20 ,Kljuéne procjene i prosudbe", neograni¢enost
poslovanija, Drustvo je za 2016. godinu ostvarilo gubitak u visini 1.496 tisu¢e kuna (2015: 1.733
tisu¢e kuna), dok su na dan 31. prosinca 2016. godine kratkoroCne obveze Drustva vece od
kratkotrajne imovine za 298 tisuéa kuna. Navedeno pobuduje sumnju u sposobnost Drustva da
nastavi poslovati u dogledno vrijeme. Bududi da je Uprava pribavila pismo financijske potpore od
postojeceg vlasnika, te da ¢e osigurati financijsku potporu od strane novog vlasnika, Uprava i dalje
primjenjuje nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja na izvjestajni datum. U financijskim
izvjedtajima nisu iskazana uskladenja koja bi bila neophodna da Drustvo nije sposobno nastaviti
poslovanje u dogledno vrijeme. Nase misljenje nismo kvalificirali po toj osnovi.

Ostala pitanja

Financijske izvjestaje Honestas Private Equity Partneri d.o.0. za godinu koja zavrSava 31.
prosinca 2015. godine revidirao je drugi revizor koji je izrazio nemodificirano misljenje o njima
29. travnja 2016. godine.

Druétvo upisano u sudski registar Trgova¢kog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44,900,00 kuna; ¢lanovi uprave: Branislav vrtaénik, Eric
Daniel Olcott, Marina Tonzeti¢, Juraj Moravek, Drazen Nimdevi¢ and John Jozef H. Ploem; poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jelaci¢a 10, 10
000 Zagreb, 2. ratun/bank account no, 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d., Radni¢ka
cesta 50, 10 000 Zagreb, 2. ra¢un/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d.,
Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z ratun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR1024840081100240905

Deloitte se adnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, skrac¢eno DTTL, poznat 1 pod nazivom ,Deloitte Global®, pravnu osobu osnovanu prema pravu Ujedinjenog
Kraljevstva Velike Britanije 1 Sjeverne Irske (1zvorno ,UK private company limited by guarantee") 1 mrezu njegovih ¢lanova 1 s njima povezanih subjekata. DTTL |
svaki nyegov &lan su pravno odvojeni | samostaln subjekti. Usluge klijentima ne pruza DTTL. Detaljan opis DTTL-a | njegovih ¢lanova mozete pronaci na adres:
www _deloitte.com/hr/o-nama

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljuéene u
Godisnje izvjesce, ali ne ukljucuju financijske izvjestaje i nase izvjesée neovisnog revizora o njima.
Nase misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjesStaja, nasa je odgovornost proditati ostale informacije i,
u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne financijskim
izvjestajima ili nasim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije Cini da su zna¢ajno pogresno
prikazane. U pogledu Godisnjeg izvjeSca Uprave koje je ukljuéeno u godisnje financijske izvjestaje,
obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci ukljuéuju provijeru
ukljuéuje li Godisnje izvjesée Uprave potrebne objave navedene u ¢lanku 21. Zakona o
racunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u mogucnost to
procijeniti, izvjeStavamo sljedece:

1. Informacije uklju¢ene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s
prilozenim financijskim izvjestajima.

2. Godisnje izvjesce Uprave za 2016. godinu pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama,
u skladu s ¢lankom 21. Zakona o rac¢unovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja ste¢enog u okviru
revizije financijskih izvjestaja, nismo ustanovili znacajne pogresne prikaze u ostalim informacijama.
U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
MSFI-ima koje je usvojila Europska unija, i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su
potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez znadajnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva
da nastavi s vremenski neograniéenim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati
Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvje$tavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steé¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjes¢e neovisnog revizora koje ukljucuje
nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da e revizija
obavijena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogredno prikazivanje kada ono postoji.
Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno
moze oéekivati da, pojedinacno ili skupno, utjecu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi
tih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obaviljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogrednog prikaza nastalog uslijed prijevare
je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuliti tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.
Stjeemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
midljenja o uinkovitosti internih kontrola Drustva.

Ocjenjujemo  primjerenost  koriStenih  racunovodstvenih  politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

Zaklju€ujemo o primjerenosti koristene raunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavijenim revizijskim
dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znadajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s
vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost,
od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora na
povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da
modificiramo nase misljenje. Nasi zakljulci se temelje na revizijskim dokazima pribavijenim
sve do datuma naseg izvje$céa neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da Drudtvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enoj
osnovi.

Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjeStaja, ukljucujuci
i objave, kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljuéujudi i onima u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni
tijekom nase revizije.
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Izvjesée neovisnog revizora o izracunu kapitala drustva za upravijanje alternativnim
investicijskim fondovima za potrebe Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga

Upravi drustva Honestas Private Equity Partneri d.o.o:

Obavili smo procedure provjere prilozenog izvjeStaja o izraCunu kapitala za potrebe Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga (‘’‘Agencija’) za drustvo Honestas Private Equity Partneri
d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima ('Drustvo”) na dan 31. prosinca 2016. godine
(.Prikaz"). Prikaz je sastavila Uprava Drustva temeljeno na Zakonu o alternativnim investicijskim
fondovima (NN, br. 16/13 i 143/14) (,Zakon"“) i Pravilniku o obliku i iznosu kapitala drustva za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN, br. 68/14) (,,Pravilnik®).

Odgovornost za navedeni prikaz snosi Uprava Drustva. Nasa odgovornost je izraziti misljenje o tome
je li prikaz sastavljen u skladu sa Zakonom i Pravilnikom te je li na usporedivim stavkama uskladen
s godisnjim financijskim izvjeStajima Drustva na izvjestajni datum.

Procedure smo obavili sukladno Pravilniku i Zakonu i odnose se na provjeru pravilnosti, to¢nosti i
potpunosti prikaza te uskladenosti s godisnjim financijskim izvjeStajima DrusStva za upravljanje
investicijskim fondovima na izvjestajni datum.

Prilikom provodenja procedura nismo zapazili niSta sto bi nam ukazalo da priloZeni prikaz nije
sastavljen u skladu sa Zakonom i Pravilnikom. Prema nasem misljenju, prikaz Drustva za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine, uskladen je u svim usporedivim stavkama sa godi$njim
financijskim izvjestajima iz kojih je izveden. Izrazili smo misijenje bez rezerve o tim financijskim
izvjestajima u nasem izvjescu izdanim 23. svibnja 2017. godine. Ti financijski izvjestaji i izvjestaj o
izracunu kapitala ne odrazavaju ucinke dogadaja koji su nastali nakon datuma naseg izvjesca o tim
financijskim izvjestajima.

Ovo izvjesce namijenjeno je iskljudivo Upravi Drustva i Agenciji u svrhu udovoljavanja zahtjevima
iz Zakona i Pravilnika i ne smije se koristiti ni u koju drugu svrhu.
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1ZVIESTAJ O FINANCIUSKOM POLOZAJU
na dan 31. prosinca

Imovina

Dugotrajna imovina
Oprema i vozila

Zajmovi i depoziti

Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Zajmovi i depoziti

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja
Novac i nov€ani ekvivalenti

Ukupno kratkotrajna imovina

Ukupno imovina

Kapital i rezerve

Upisani kapital

Kapitalne rezerve
Akumulirani gubitak
Ukupno kapital i rezerve

Obveze

Obveze prema dobavljaima
Obveze zajmove
Rezerviranja za obveze

Odgodeno pl. troskova i prihod bud. razdoblja arrazdoblja

Ostale obveze
Ukupno obveze

Ukupno kapital i rezerve i obveze

Biljeska

11
12

12
13
14

15
15
15

16
17
16
16
16

2015.
‘000 kn

20
576
596

1.321

50
1.101
2.472

3.068

3.000
1.629
(3.099)
1.530

280
568

614
76

1.538

3.068

2016.
‘000 kn

500
508

1.779
282

2.063

2.571

3.000
1.629
(4.538)
91

526
1.517
119
223
95

2.480

2.571

Znacajne racunovodstvene politike i biljeske na stranicama koje slijede ine sastavni dio ovih izvjestaja.
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IZVIESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

2015. 2016.

'000 kn '000 kn

Prihodi od upravljanja fondovima 5 176 182
Rashodi od upravljanja fondovima 6 (26) (4)
Ostali prihodi 5 86
Neto dobit od upravljanja investicijskim fondovima 150 264
Gubici od umanjenja vrijednosti imovine 7 (304) (284)
Rashodi iz poslovanja 8 (1.661) (1.463)
Gubitak od redovnog poslovanja (1.815) (1.483)
Financijski prihodi 9 97 1
Financijski rashodi 9 (15) (14)
Neto financijski rashodi 82 (13)
Gubitak prije oporezivanja (1.733) (1.496)
Porez na dobit 10 . -
Gubitak za godinu (1.733) (1.496)
Ostala sveobuhvatna dobit . -
Ukupni sveobuhvatni gubitak (1.733) (1.496)

Znadajne ratunovodstvene politike i biljeske na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio ovih izvjestaja.




IZVIESTAJ O NOVCANOM TOKU
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

NOVCANI TOK 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Gubitak za godinu:

Uskladivanja za:

Amortizacija

Ispravak vrijednosti imovine i sliéni otpisi
Rezerviranja

Gubitak od prodaje vozila

Neto financijski prihod

Kupci i ostala imovina

Dobavljaci i ostale obveze

Neto novac iz poslovnih aktivnosti

NOVCANI TOK IZ INVESTICUSKIH AKTIVNOSTI
Plasiranje zajmova

Naplata zajmova

Prodaja dugotrajne imovine

Neto novac iz investicijskih aktivnosti

NOVCANI TOK IZ FINANCISKIH AKTIVNOSTI

Primljeni zajmovi

Povecanje upisanog kapitala
Zadrzana dobit

Povecanje kapitalnih rezervi

Neto novac iz financijskih aktivnosti

Neto povecanje / (smanjenje) novca i nov€anih ekvivalenata

Novac i nov¢ani ekvivalenti na poéetku razdoblja

Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja

2015.
‘000 kn

(1.733)
18

304

43

82
(212)
(329)
(1.991)
(100)
240

20
160

(216)
1.500

1.629

2.913

1.082

19

1.101

2016.
'000 kn

(1.496)

361
23

13
(1.344)
802
(1.632)
(3.107)
1.941

66
(1.100)

960

173

92960

(1.133)

1.601

Znacajne raunovodstvene politike i biljeike na stranicama koje slijede ine sastavni dio ovih izvjestaja.
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1ZVIESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

Stanje 1. sijecnja 2015.
Povecanje upisanog kapitala
Povecanje kapitalnih rezervi
Gubitak za godinu

Stanje 31. prosinca 2015.
Gubitak za godinu

Uginak reklasifikacije prethodnih
razdoblja (biljeska 3. i)

Stanje 31. prosinca 2016.

Upisani Kapitalne Preneseni Ukupno
kapital rezerve gubitak

'000 kn 000 kn 000 kn '000 kn

1.500 - (1.366) 134

1.500 - - 1.500

- 1.629 - 1.629

- - (1.733) (1.733)

3.000 1.629 (3.099) 1.530

- - (1.496) (1.496)

- - 57 57

3.000 1.629 (4.538) 91

Znacajne racunovodstvene politike i biljeske na stranicama koje slijede &ine sastavni dio ovih izvjestaja.
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BILUESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

1. oP¢l PODACI

HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI drustvo s ograni¢enom odgovornoscu za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima rizi¢nog kapitala s privatnom ponudom (“Drustvo”) je drustvo osnovano 29. studenog 2010. godine
prema hrvatskim propisima i registrirano u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod matiénim brojem
subjekta (MBS) 080746789. Druitvo je regulirano od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
("HANFA'" ili "Agencija"). Sjediste Drustva je u Zagrebu, JuriSi¢eva 12.

Drustvo je u 2016. i 2015. godini upravljalo HONESTAS - otvorenim investicijskim fondom rizicnog kapitala s
privatnom ponudom ("Fond").

Na datum 31. prosinca 2016. godine Drustvo je 81,00% u vlasnistvu g. Ive Kovaceviéa te 19,00% u vlasniStvu drustva
HONESTAST d.o.o. koje je 100,00% u vlasni$tvu g. lve Kovaleviéa (2015. godina: 81% u vlasnistvu g.lve

Kovacdevica te 19 % u vlasnidtvu drustva Honestas d.0.0. koje je u 100,00% vlasnistvu g. Ive Kovadevica).

Clanovi Uprave:

Gda. Marijana Galovi¢ predsjednik Uprave  od 30. lipnja 2016. godine

g. Hrvoje Sajkovic¢ ¢lan uprave od 01. listopada 2016. godine do 09. svibnja 2017. godine
2. OSNOVA ZA PRIPREMU FINANCUSKIH IZVIESTAJA
a) izjava o uskladenosti

Godisniji financijski izvjestaji Drutva su sastavljeni sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
koji su usvojeni u Europskoj uniji {"MSFI").

Primijenjene raéunovodstvene politike su nepromijenjene u odnosu na prethodnu godinu. Drudtvo u toku godine
nije usvojilo nove i izmijenjene MSFI i njihova tumacenja koji bi utjecali na financijsku poloZaj, rezultat poslovanja
ili zahtijevali dodatne objave u financijskim izvje3tajima.

b) Osnove mjerenja

Godi3nji financijski izvjestaji Drustva su sastavljeni na osnovi povijesnog
troska.

c) Funkcionalna izvjestajna valuta

Godinji financijski izvjestaji prikazani su u hrvatskim kunama ("kn") Sto je funkcionalna i izvjeStajna valuta
Druétva. Sviiznosiizrazenisu u tisuéama kuna ('000 kn) i zaokruzeni su na najblizu tisuéu, ako nije drugaéije navedeno.

d) Procjene i prosudbe

Priprema financijskih izvjetaja zahtijeva primjenu prosudbi, procjena i pretpostavki koje utje¢u na primjenu
racunovodstvenih politika i iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda prikazanih u financijskim izvjeStajima. Stvarni
rezultati mogu znacajno odstupati od tih procjena.

Procjene i pretpostavke na kojima se te procjene temelje su podloZzne stalnom pregledu. U¢inci promjena
ratunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena promijenjena i svakom buduéem razdoblju
na koje ima ucinak.

Kijuéne procjene i prosudbe, njihovi iznosi i ostali detalji prikazani su u odgovarajucim biljeSkama uz financijske
izvjestaje.

17



BILESKE UZ FINANCISKE IZVIESTAIE (nastavak)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE
a) Oprema i nematerijalna imovina

Oprema je materijalna imovina koja se nabavlja i drzi s namjerom dugorocne upotrebe u svrhu pruZanja usluga i u
druge administrativne svrhe.

Oprema i vozila pogetno se iskazuju po trodku nabave (ulaganja) umanjenom za akumuliranu amortizaciju i gubitke
od umanjenja, ukoliko postoje. Tro$ak nabave obuhvaca kupovnu cijenu zajedno s pristojbama i nepovratnim
porezima te svim trodkovima koji se izravno mogu pripisati dovodenju ove imovine u radno stanje za namjeravanu
upotrebu.

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznato pravo ili predmet opreme tereti nabavnu vrijednost tog prava ili
predmeta imovine ukoliko rezultira pritjecanjem buducih ekonomskih koristi iznad ekonomskih koristi koje je ta
imovina donosila prije naknadnih izdataka. U suprotnom, svaki drugi naknadni izdatak tereti rashode u
obradunskom razdoblju u kojem nastaje.

Troak redovitog odrZavanja tereti rashode razdoblja. U iznimnim sluajevima, trodak odrzavanja se kapitalizira
ukoliko odrzavanje rezultira poveéanjem ili znacajnijim poboljSanjem tih dijelova imovine.

Oprema i vozila, osim imovine s neodredenim korisnim vijekom upotrebe (primjerice: investicije u toku i imovina u
pripremi), amortizira se linearnom metodom, primjenom godiSnjih stopa amortizacije, kako bi se troSkovi
amortizacije rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja opreme i nematerijalne imovine. TroSak
amortizacije ukljucuje se u rashode razdoblja.

Procijenjeni korisni vijek trajanja imovine:

2015. 2016.
Racunalna oprema 2 godine 2 godine
Uredska oprema i inventar 5 godina 5 godina
Vozila 5 godina 5 godina

Korisni vijek upotrebe i metoda obraduna amortizacije periodi¢no se pregledavaju (najmanje godisnje) kako bi se
osiguralo da su metoda i razdoblje obratuna amortizacije u skladu s ocekivanim ekonomskim koristima imovine.

Knjigovodstvena vrijednost stavke imovine otpisuje se odmah do nadoknadivog iznosa ukoliko je knjigovodstvena
vrijednost te imovine veca od procijenjenog nadoknadivog iznosa.

Dobici i gubici od prodaje imovine odreduju se usporedbom prodajne cijene i knjigovodstvene vrijednosti te
iskazom razlike u dobiti ili gubitku (neto nacelo).
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BIUESKE UZ FINANCISKE 1ZVIESTAIJE (nastavak)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
b) Nederivativni financijski instrumenti

Nederivativni financijski instrumenti obuhvacaju ulaganja u vlasnicke i duZznicke vrijednosne papire, potraZivanja od
kupaca i ostala potraZivanja, novac i novéane ekvivalente, kredite i zajmove te obveze prema dobavljaima i ostale
obveze.

Nederivativni financijski instrumenti se inicijalno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za sve izravne transakcijske
troékove. Nederivativni financijski instrumenti se naknadno vrednuju kako je opisano u nastavku.

Financijski instrument se priznaje nastankom ugovornih odredbi instrumenta. Financijska imovina se prestaje
priznavati istekom ugovornih prava na priljev novca od financijske imovine ili kada se financijska imovina prenese
na drugu stranu bez zadrzavanja kontrole ili znacajnih rizika i koristi od imovine. Financijske obveze se prestaju
priznavati istekom ili ispunjenjem ugovornih obveza.

(i) Novac i novéani ekvivalenti

Novac se sastoji od novca u banci i blagajni. Novéani ekvivalenti obuhvadaju depozite po videnju i orolene depozite
s rokom dospijeca do tri mjeseca.

(ii) PotraZivanja

Potrazivanja se pocetno priznaju po fer vrijednosti uve¢ano za transakcijske troskove, na dan namire i naknadno se
mjere po amortiziranom trodku, koristenjem efektivne kamatne stope, umanjenom za umanjenja vrijednosti.
PotraZivanja se odnose na potraZivanja za naknade za upravljanje investicijskim fondovima kojima Drustvo upravlja
i ostala potrazivanja.
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BIUESKE UZ FINANCUSKE 1ZVJESTAIJE (nastavak)

3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
c) Umanjenje vrijednosti
(i) Financijska imovina

Vrijednost financijske imovine se umanjuje ukoliko postoje objektivni dokazi da su jedan ili viSe dogadaja imali
negativan efekt na buduée novfane tokove te imovine.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine vrednovane po amortiziranom trosku raéuna se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih tokova diskontiranih originalnom
efektivnom kamatnom stopom. Umanjenje vrijednosti financijske imovine za prodaju ra¢una se u odnosu na njenu
trenutnu fer vrijednost.

Pojedinaéno znafajna financijska imovina testira se za umanjenje vrijednosti na individualnoj razini. Ostala
financijska imovina procjenjuje se zajednicki s ostalom financijskom imovinom Drustva sli¢nog kreditnog rizika.

Umanjenje imovine priznaje se u dobiti ili gubitku. Kumulativni gubitak koji je umanjenjem financijske imovine
raspolozive za prodaju priznat izravno u glavnici, uklanja se iz glavnice i priznaje u dobiti ili gubitku.

Gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ukoliko se naknadno povecanje nadoknadive vrijednosti moze
objektivno povezati s dogadajem nakon $to je gubitak od umanjenja vrijednosti priznat. Za financijsku imovinu koja
je vrednovana po amortiziranom trogku i financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju koju ¢ine zaduZnice, ukidanje
se priznaje u dobiti ili gubitku. Za financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju koju &ine dionice, ukidanje umanjenja
vrijednosti se priznaje izravno u kapitalu.

(ii) Nefinancijska imovina

Knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine, osim odgodene porezne imovine, pregledava se svaki datum
izviestavanja kako bi se utvrdilo da li postoji bilo kakva indikacija 0 umanjenju njihove vrijednosti.

Za potrebe odredivanja umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najmanje jedinice Ciji se nov€ani tokovi mogu
zasebno identificirati (“jedinice koje generiraju novac”). U procjenjivanju vrijednosti u upotrebi, sadasnja vrijednost
procijenjenih buduéih nov¢anih tokova izraCunava se upotrebom diskontne stope prije oporezivanja koja odraZava
procjenu vremenske vrijednosti novca na trziStu i rizik specifi¢an za tu imovinu ili za jedinicu koja generira novac.
Nefinancijska imovina kod koje je doslo do umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum bilance kako bi se
utvrdila moguénost smanjenja gubitka od umanjenja vrijednosti. Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje
ukoliko je doslo do promjene u procjeni koristenoj za utvrdivanje nadoknadive vrijednosti, ali najvise do iznosa
knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena, uzimajuéi u
obzir amortizaciju, da nije doslo do umanjenja vrijednosti.
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BILUJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVIESTAJE (nastavak)

3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
d) Prihodi i rashodi od upravijanja fondovima

Prihod od upravljanja fondovima predstavija naknadu za usluge upravljanja investicijskim fondovima. Navedeni
iznosi ukljuéuju naknadu za usluge upravljanja, naknadu za uspjeSnost, ulaznu i izlaznu naknadu. Prihodi se priznaju
u raunu dobiti i gubitka kako nastaju.

Rashodi od upravijanja fondovima se priznaju u racunu dobiti i gubitka kako nastaju. Odredeni rashodi upravljanja
fondovima i rashodi poslovanja nastali u fondovima, priznaju se u Drustvu, sukladno Zakonu o alternativnim
investicijskim fondovima (NN 16/13 i 143/14) i pravilnicima koji je objavila Agencija

e) Strane valute

Prihodi i rashodi proizasli iz transakcija u stranim valutama preracunavaju se u kune po srednjem sluzbenom teéaju
na dan transakcije. Monetarna imovina i obveze izrazeni u stranim valutama preracunati su u kune po srednjem
tecaju Hrvatske narodne banke objavljenom na posljednji dan racunovodstvenog razdoblja. Svi dobici i gubici koji
proizlaze iz preracunavanja stranih valuta ukljueni su u dobit ili gubitak.

Sluzbeni tedaj na dan 31. prosinca 2016. godine bio je 7,557787 kuna za 1 EUR (2015. godina: 7,635047 kuna).
1] Oporezivanje

Porezna obveza je zasnovana na poreznom dobitku financijske godine. Porez na dobit utvrduje se i pla¢a temeljem
zakonskih i drugih propisa koji ureduju pitanja oporezivanja dobiti. Porez na dobit ili gubitak za godinu sastoji se od
tekuceg poreza i odgodenog poreza.

Odgodeni porezi se obracunavaju koriste¢i metodu obveze. Odgodeni porez odrazava neto porezni ucinak
privremenih razlika izmedu radunovodstvenih vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjeStavanja i
vrijednosti koristenih za potrebe utvrdivanja poreza na dobit. Odgodena porezna imovina ili obveze se
izracunavaju koristeci porezne stope za koje se oekuje da ¢e biti primijenjene na oporezive dobitke godinama u
kojima se ove privremene razlike oekuju naplatiti ili podmiriti na temelju poreznih vazedih stopa na datum
izvjeStavanja.

Odgodeno porezno sredstvo klasificira se kao dugotrajna imovina u izvjestaju o financijskom poloZaju. Odgodeno
porezno sredstvo se priznaje kad je vjerojatno da ¢e postojati dostatni oporezivi dobici za koje se odgodeno
porezno sredstvo moZe iskoristiti. Na svaki datum izvjeStavanja, Drustvo ponovo procjenjuje nepriznato odgodeno
porezno sredstvo i utemeljenost njegovog raunovodstvenog iznosa.

Porezne prijave Drustva podlijeu nadzoru od strane Porezne uprave. Obzirom su moguda razli¢ita tumacenja
poreznih propisa, iznosi u financijskim izvje$tajima mogu biti naknadno promijenjeni prema ustanovljenim nalazima
Porezne uprave, ukoliko se nadzor provede.

g) Posudbe

Posudbe se podetno priznaju po fer vrijednosti, umanjene za troskove transakcije. U buduéim razdobljima, posudbe
se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjene za troskove transakcije) i otkupne
vrijednosti priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka tijekom razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope.
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BILJESKE UZ FINANCISKE IZVJESTAIE (nastavak)

3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

h) USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCISKOG IZVJESTAVANIA {,,MSF1“)
| TUMACENJA

i) Prva primjena novih izmjena postojecih standarda koje su na snazi za tekuce izvjestajno razdoblje

U tekuéem izvjestajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postojecih standarda i nova tumacenja koje je objavio

Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde (,,OMRS”) i usvojila ih je Europska unija:

e Izmjene MSFI-ja 10 ,,Konsolidirani financijski izvjestaji, MSFl-ja 12 ,,Objavljivanje udjela u drugim subjektima“i
MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruZzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ — , Investicijski subjekti: primjena izuzeca
od konsolidacije”, usvojene u Europskoj uniji 22. rujna 2016. (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan

ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

e Izmjene MSFl-ja 11 ,,Zajednicki poslovi” — ,,Raunovodstvo stjecanja udjela u zajedni¢kom upravljanju®, usvojeni
u Europskoj uniji 24. studenoga 2015. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.

sijecnja 2016.);

e Izmjene MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvje$taja“ — ,Inicijativa u vezi objavljivanja", usvojene u Europskoj

uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.);

e Izmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS-a 38 , Nematerijalna imovina” — ,Pojasnjenje
prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine”, usvojene u Europskoj uniji 2.

prosinca 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.);

¢ Izmjene MRS-a 16 ,,Nekretnine, postrojenja i oprema“” i MRS-a 41 ,,Poljoprivreda” — ,Plodonosne biljke” usvojene
u Europskoj uniji 23. studenoga 2015. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.

sije¢nja 2016.);
e lzmjene MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih” — ,Planovi definiranih naknada: doprinosi koje uplacuju zaposleni”,

usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon

1. veljale 2015.) te

Izmjene MRS-a 27 ,,Odvojeni financijski izvjeStaji“ — ,Metoda udjela u odvojenim financijskim izvjestajima“,

usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon
1. sije¢nja 2016.);
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BILIESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)

3. ZNAEAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

h) USVAJANJE NOVIH 1 IZMIENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIISKOG IZVIESTAVANIA (,,MSF1*)
1 TUMACENJA (nastavak)

i) Prva primjena novih izmjena postojeéih standarda koje su na snazi za tekuée izvjestajno razdoblje (nastavak)

¢ Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2010.-2012.“ proiza$le iz projekta godi$nje
dorade MSFl-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (primjenjive na godiSnja
razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. veljate 2015.) te

e Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2012.-2014.“ proizasle iz projekta godiSnje
dorade MSFI-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja
teksta, usvojene u Europskoj uniji 15. prosinca 2015. godine (primjenjive na godi$nja razdoblja koja zapodinju na

dan ili nakon 1. sijeCnja 2016.);

Usvajanje navedenih izmjena postojeih standarda i tumadenja nije dovelo do materijalnih promjena financijskih

izvjeStaja Drustva.

ii) Izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali joS nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjeStaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljededi novi standardi te izmjene postojecih

standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

e  MSFI 9 ,Financijski instrumenti”, usvojen u Europskoj uniji 22. prosinca 2016. (na snazi za godisnja razdoblja koja

zapodinju na dan ili nakon 1. sijenja 2018.) te

° MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima“ te izmjene MSFI-ja 15 ,,Datum stupanja MSFI-ja 15 na snagu”, usvojeni
u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja

2018.).
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BILUESKE UZ FINANCUSKE 1ZVIJESTAJE (nastavak)

h)

i)

MSF

racu

ZNAEAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCISKOG IZVIESTAVANJA (,, MSFI*)
1 TUMACENJA (nastavak)

Novi standardi te izmjene i dopune postoje¢ih standarda koje je objavio OMRS i koji jo§ nisu

usvojeni u Europskoj uniji

I-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znacajno od propisa koje je donio Odbor za Medunarodne

novodstvene standarde (OMRS), izuzev sljededih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja, o &ijem

usvajanju Europska unija na dan 28. veljae 2017. godine jo$ nije donijela odluku (datumi stupanja na snagu navedeni

una

stavku odnose se na MSFI-jeve u cjelini):

MSFI 14 ,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke” (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ii
nakon 1. sijeénja 2016.) — Europska komisija odludila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog standarda odgoditi

do objave njegove konacne verzije;

MSFI 16 ,,Najmovi“ (na snazi za godinja razdoblja koja zapoCinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.);

Izmjene MSFl-ja 2 ,,Plaéanja temeljena na dionicama® — ,Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija temeljenih na

dionicama” (na snazi za godinja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.);

lzmjene MSFl-ja 4 ,Ugovori o osiguranju” — ,Primjena MSFl-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi s MSFl-jem 4
'Ugovori i osiguranju’” (na snazi za godisnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. ili ona u

kojima se MSFI 9 , Financijski instrumenti“ prvi puta primjenjuje);

Izmjene MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruZenim subjektima i
zajednickim pothvatima“ — ,Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog pridruZenog subjekta ili
zajedni¢kog pothvata” te daljnje izmjene{prvobitno odredeni datum stupanja na snagu odgoden je do dovrietka

projekta istraZivanja na temu primjene metode udjela);

Izmjene MSFl-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima“ — pojasnjenje MSFl-ja 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima“ (na

snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.});

Izmjene MRS-a 7 ,lzvjedce o tijeku novca” — ,Inicijativa u vezi s objavljivanjem" {na snazi za godisnja razdoblja koja

zapodinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2017.);
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BILJESKE UZ FINANCUSKE 1ZVJESTAJE (nastavak)

3. ZNACAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

h) USVAJANJE NOVIH |1 IZMJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIISKOG IZVIESTAVANJA
(,MSFI“) 1 TUMACENJA (nastavak)
jif) Novi standardi te izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio OMRS i koji jos nisu usvojeni u

Europskoj uniji (nastavak)

"

e Izmjene MRS-a 12 ,Porezi na dobit” — , Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi nerealiziranih gubitaka
(na snazi za godi$nja razdoblja koja po€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.);

¢ Izmjene MRS-a 40 ,,Ulaganja u nekretnine” — ,Prijenos ulaganja u nekretnine” (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapoéinju na dan ili nakon 1. sijenja 2018.);

e Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizadle iz projekta godi3nje
dorade MSFI-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojadnjenja teksta
(izmjene MSFl-ja 12 primjenjuju se na godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017. godine, a
izmjene MSFl-ja 1i MRS-a 28 na godi3nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.) te

¢ Tumacenje IFRIC-a br. 22 ,Transakcije i predujmovi u stranim valutama“ (na snazi za godi3nja razdoblja koja

zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.).

Druitvo predvida da usvajanje navedenih standarda te izmjene postojecih standarda nece imati materijalan utjecaj na

financijske izvjestaje Drustva u razdoblju njihove prve primjene.

Reklasifikacija prethodnih razdoblja

Druitvo je tijekom 2016. godine provelo reklasifikaciju objave prihoda od prefakturiranja troSkova revizije FGS-u i
troskova revizije i raéunovodstvenih usluga. U financijskim izvjeStajima za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine
Drutvo je inicijalno imalo iskazane prihode od prefakturiranja troskova revizije FGS-u i troSkove revizije i

racunovodstvenih usluga.

Radi toénijeg prikazivanja, Drustvo je opisane prihode i troSkove evidentiralo na poziciju kapitala ,Akumulirani gubitak*
zbog toga §to se opisani prihodi i troskovi odnose na prijadnji period.

Navedene reklasifikacije su imale utjecaj na lzvjestaj o financijskom poloZaju i 1zvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti na nacin
da je akumulirani gubitak smanjen za 57 tisué¢a kuna dok je za isti iznos smanjen ukupni sveobuhvatni gubitak Drustva.

Ukupni utjecaj reklasifikacije na financijske izvjestaje 31. prosinca 2016. godine bio je kako je prikazano u tablici ispod.

o -~ . : Nakon .
Biljeska Inicijalno iskazani e Ucinak
reklasifikacije

Na dan 31. prosinca 2016. godine

Ostali prihodi - 259 86 173
Rashodi iz poslovanja 8 (1.579) (1.463) (116)
Ukupno (1.320) (1.377) 57
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BILESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)

4. NAKNADA ZA UPRAVUANIE

Do 20. travnja 2013. godine drustvo za upravljanje imalo je pravo na naknadu za upravljanje koja se racunala u
odnosu na ukupnu svotu obveza na uplatu ulagatelja. Tako je 2% godisnje od ukupne svote obveza na uplatu svih
Ulagatelja bilo predvideno za prvu godinu poslovanja,odnosno 1,375% za drugu godinu poslovanja.

Nakon 20. travnja 2013. godine naknada se obratunava na ukupna investirana sredstva u iznosu od 1,6% na
ukupna, do tada investirana sredstva fonda, a nakon isteka pet godina od osnivanja pa do kraja trajanja Fonda,
godiénja naknada za upravljanje isplacivat ¢e se polugodisnje, a obralunavat e se primjenom godisnje stope u
visini od 1,6% s obzirom na ukupnu vrijednost ulaganja Fonda umanjenu za iznose ulaganja kojima se do trenutka
obraduna naknade za upravljanje raspolagalo.

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda, Dru$tvo ima pravo i na naknadu za upravljanje koja je vezana za prinos Fonda
(success fee). Ista ée iznositi izmedu 15% i 25% od ukupne dobiti Fonda, nakon 3to je Ulagateljima isplacena dobit
Fonda u iznosu koji odgovara internoj stopi povrata na uloZena sredstva u visini od 8% godi3nje (priority return).

Naknada za upravljanje pla¢a se unaprijed za polugodisnje razdoblje, a priznaje se kao prihod poslovanja u periodu
na koji se odnosi. Konaéna osnovica na zadnji dan razdoblja obracuna se uzima u konaéni obracun naknade.




BILESKE UZ FINANCIISKE [ZVJESTAJE (nastavak)

5. PRIHODI OD UPRAVUIANJA INVESTICHSKIM FONDOVIMA

Upravljacka naknada

6. RASHODI OD UPRAVUANIJA INVESTICIISKIM FONDOVIMA

Naknade informati¢kim i burzovnim servisima

7. GUBICI OD UMANJENJA VRUEDNOSTI IMOVINE

Gubitak od umanjenja vrijednosti zajmova - biljeSka 12
Gubitak od umanjenja vrijednosti potraZivanja za kamate - biljeska 12
Gubitak od umanjenja vrijednosti ostale imovine

2015. 2016.
'000 kn '000 kn
176 182
176 182
2015. 2016.
'000 kn '000 kn
26 4
26 4
2015. 2016.
'000 kn '000 kn
175 284
93 -

36
304 284
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BILUESKE UZ FINANCUSKE IZVIESTAJE (nastavak)

8. RASHOD! IZ POSLOVANJA

Troskovi osoblja

Troskovi najma

Troskovi usluga

Reprezentacija

Amortizacija

Gubitak od prodaje vozila

Troskovi rezerviranja i porezno nepriznat otpis
Rashod od prodaje dugotrajne imovine
Administrativni troSak

Clanarine | ostala davanja

Ostali rashodi

Trodak revizije financijskih izvje$taja Drustva za 2016. godinu iznosi 30 tisu¢a kuna (2015. godina: 29 tisu¢a kuna).

2015. 2016.
'000 kn '000 kn
715 646
284 142
379 453
49 26

18 9

43 -

. 100

- 4

: 27

s 21

173 35
1.661 1.463

Na dan 31. prosinca 2016. godine u Drudtvu je bilo zaposleno 4 zaposlenika (2015. godine: 6 zaposlenika).




BILESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAIJE (nastavak)

9. NETO FINANCISKI RASHODI
2015. 2016.
‘000 kn '000 kn
Financijski prihodi
Prihodi od kamata na dane zajmove 97 1
97 1
Financijski rashodi
TroSak kamata (15) (14)
(15) (14)
Neto financijski prihodi 82 (13)
10. POREZ NA DOBIT
Uskladenje izmedu dobiti prije poreza s porezom priznatim u dobiti ili gubitku:
2015. 2016.
'000 kn '000 kn
Gubitak prije oporezivanja (1.733) (1.496)
Porez po stopi od 20% (347) (299)
Porezno nepriznati rashodi 83 479
U¢inak poreznih gubitka prenosiv u buduéa razdoblja (264) 180

Porez na dobit priznat u dobiti ili gubitku

Preneseni porezni gubici iznose 3.740 tisu¢a kunai moguce ih je iskoristiti do kraja 2019. Godine (2014. godina:
1.130 tisuéa kuna i moguée ih je iskoristiti do kraja 2018. godine). Zbog neizvjesnosti iskoriStenja poreznih gubitaka

u buducnosti, nije priznata odgodena porezna imovina.
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BILESKE UZ FINANCISKE IZVJESTAJE (nastavak)

11. OPREMA | VOZILA

TROSAK NABAVE

Na dan 1 sije¢nja 2015.
Otudenja (prodaja)

Na dan 31. prosinca 2015.
Otudenja (prodaja)

Na dan 31. prosinca 2016.

AKUMULIRANA AMORTIZACIJA
Na dan 1 sijecnja 2015.
Otudenje (prodaja)

Tro$ak za godinu

Na dan 31. prosinca 2015.
Otudenje (prodaja)

Tro$ak za godinu

Na dan 31. prosinca 2016.

NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST
Na dan 31. Prosinca 2015.
Na dan 31. Prosinca 2016.

Oprema

95
95
(70)
25
57
18
75

(66)

17

20

Vozila

92
(92)

29
(29)

Ukupno

187
(92)
95
(70)
25

86
(29)
18
75
(66)

17

20
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)

12. ZAJMOVI | DEPOZITI
2015. 2016.
‘000 kn ‘000 kn
Zajmovi i potraZivanja
Dugorocni dio
Zajmovi drugim druStvima(denominirani u kunama) 76 76
Ispravak vrijednosti (vrijednosno uskladenje) - (76)
Depoziti kod banaka (ii) 500 500
576 500
Kratkorocni dio
Zajmovi povezanim drustvima (denominirani u kunama) (i) 880 1.600
PotraZivanja za kamate 169 169
Zajmovi drugim dru$tvima (denominirani u kunama) 15 15
Ispravak vrijednosti (vrijednosno uskladenje) - (15)
Jamcevine za najam 64 10
Ostala potrazivanja 193 193
Ispravak vrijednosti ostalih potrazivanja - (193)
1.321 1.779

Neto knjigovodstvena vrijednost zajmova i depozita je pribliZno jednaka fer vrijednosti na dan 31. prosinca 2016
godine.

(i) Drustvo je odobrilo zajam povezanom drustvu koji dospijeva u 2016. godini i nosi kamatu od 7,00% godisnje
(2014. godina: 4,00% godi$nje). Zajam nije osiguran sredstvima osiguranja. Drugi zajam je odobren 28.12.2016.
godine, kamata 5%, dospjeva najkasnije 28.03.2017.

(i) Depozit predstavija sredstvo osiguranja po ugovoru o revolving kreditu (bilje3ka 16). Depozit je u kunama, a
kamatna stopa je promjenjiva i iznosi 3,50% godi$nje.

Kretanje vrijednosnog uskladenja potrazivanja:

2015. 2016.
Poéetno stanje 1 sijecnja - -
Novi ispravci tijekom godine . 284
Naplata vrijednosno uskladenih potrazivanja - -
Zavrsno stanje 31 prosinca - 284
13. POTRAZIVANJA OD KUPACA | OSTALA POTRAZIVANJA
2015. 2016.
'000 kn ‘000 kn
Dani predujmovi 6 -
Ostala potrazivanja (i) 44 282
50 282
(i) Na dan 31. prosinca 2016. godine ostala potraZivanja 282 tisuca kuna odnosi se na potrazivanje od

Clanova uprave




14. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI
2015. 2016.
‘000 kn ‘000 kn
Novac u banci 1.101 2
1.101 2
15. UPISAN! KAPITAL
2015. 2016.
‘000 kn '000 kn
Upisani i u cijelosti uplaceni kapital 3.000 3.000
3.000 3.000

BILJESKE UZ FINANCHSKE IZVIJESTAJE (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2016. godine Dru$tvo je 81,00% u vlasniStvu g. Ive Kovalevia te 19,00% u vlasnistvu
druitva HONESTAS d.o.0. koje je 100,00% u vlasnistvu g. Ive Kovadevica (2015. godina: 81% u vlasnistvu g. Ive

Kovadevica te 19% u vlasni$tvu drustva Honestas d.o.0.).

Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva kod upravljanja kapitalom su:

e odriavanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neograni¢enog poslovanja

kako bi ostvarilo i nastavilo ostvarivati prinos vlasniku;
e udovoljiti kapitalnim zahtjevima;

e odrzavati bilancu sa znacajnim uée$éem novca i kratkotrajne imovine, odnosno kapitala i ostalih ulaganja.

Osnovni cilj kod upravljanja kapitalom je uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrZavanja najnizeg iznosa
temeljnog kapitala, sukladno Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima (NN 16/13i143/14, "ZAIF" ili "Zakon")
i Pravilniku o obliku i iznosu kapitala druitva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima koji su drustva za
upravljanje investicijskim fondovima duzna odrzavati (NN 68/14, "Pravilnik"). Prema istom, kapital drustva za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima mora u svakom trenutku biti ve¢i ili jednak vecem od sljededa dva

iznosa:

e zbroju temeljnog kapitala iz ¢lanka 16. Zakona, temeljnog kapitala druitva za upravljanje odredenog
propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i iznosa
dodatnog kapitala iz ¢lanka 18. stavka 1. Zakona, u slucaju kada UAIF osim djelatnosti upravljanja

alternativnim fondom obavlja djelatnosti osnivanja i upravljanja UCITS fondom,
o jednoj etvrtini opéih troskova UAIF-a iz prethodne poslovne godine.



BILJESKE UZ FINANCUSKE IZVJESTAJE (nastavak)

15. KAPITAL | REZERVE (nastavak)
Upravljanje kapitalom (nastavak)

Prema odredbama Zakona, ukoliko ukupna neto vrijednost imovine AIF-ova kojima upravlja UAIF prelazi iznos od 2
milijarde kuna, UAIF je duZan osigurati dodatni iznos kapitala jednak 0,02% iznosa za koji neto vrijednost imovine
AlF-ova kojima upravlja UAIF prelazi iznos od 2 milijarde kuna, no zahtijevani iznos temeljnog kapitala i dodatni
iznos kapitala ne smiju prelaziti iznos od 80.000 tisuca kuna.

Iznos minimalnog kapitala Dru$tva na dan 31. prosinca prema navedenim kriterijima:

2015. 2016.
‘000 kn '000 kn
Op¢i troskovi iz prethodne poslovne godine 1.499 2.006
Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 4. tocka b) i ¢lanku 10. Pravilnika 375 501
(1/4 op¢ih troskova iz prethodne poslovne godine)
Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 4. tocka a) Pravilnika
. . . . . 1.000 1.000
(minimalni iznos temeljnog kapitala)
Kapital Dru$tva
Upisani kapital 3.000 3.000
Kapitalne rezerve 1.629 1.629
ZadrZana dobit / (preneseni gubitak) (3.099) (4.538)
1.530 91

Na datum 31. prosinca 2016. godine nisu ispunjeni svi uvjeti propisanih kapitalnih zahtjeva. Naime, osnovni
kapital Druitva umanjen za prenesene gubitke manjije od iznosa 1 milijun kuna te je stoga bio manji od
minimalno propisanog iznosa kapitala.
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BILUJESKE UZ FINANCISKE IZVJESTAJE (nastavak)

16. OBVEZE PREMA DOBAVLIACIMA | OSTALE OBVEZE

Odgodeni prihodi-naknada za upravljanje
Rezerviranja za obveze

Obveze prema zaposlenicima

Obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe

Obveze za kamate
Obveze za HANFA naknadu

Ostale obveze prema dobavljadima

17. OBVEZE ZA ZAJMOVE

Obveze za zajmove-banka (i)
Obveze za zajmove od vlasnika (ii) - biljeSka 18
Obveze za zajmove od nepovezanog drustva

2015. 2016.
'000 kn '000 kn
614 223

- 119

= 47

65 38

- 10

11 .

280 526
970 963
2015. 2016.
'000 kn '000 kn
500 500

. 949

68 68

568 1.517

Neto knjigovodstvena vrijednost obveza za zajmove je pribliZno jednaka fer vrijednosti na dan 31. prosinca

2016 godine.

(i) Revolving kredit je sklopljen s poslovnom bankom, a koristi se sukcesivno, isplatom u korist namjenski
oroéenog depozita uz promjenjivu kamatnu stopu od 8,50% godiSnje na rok od jedne godine i prolongiranje

ukoliko je potrebno.

(i) Obveza je nastala temeljem Okvirnog ugovora o zajmu s vlasnikom na iznos od 2.704 tisuce kuna s dospije¢em

u sijeCnju 2017. godine.

(i) Zajmovi od nepovezanih druitva odnose se na pozajmicu primljenu od poduzec¢a Microstep d.o.o.
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BILJESKE UZ FINANCUSKE IZVIESTAJE (nastavak)

18. FINANCUSKI INSTRUMENTI i UPRAVUANIE RIZICIMA

Glavni rizici kojima je Drutvo izloZzeno su kreditni rizik, rizik likvidnosti i trZisni rizik. Trzidni rizik ukljucuje rizik
promjene tecaja, rizik promjene kamatnih stopa i cjenovni rizik.

a) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplaéivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je Drustvo obavilo
transakciju. lzloZzenost Drustva kreditnom riziku na datum izvjeStavanja, koja proizlazi iz zajmova, depozita kod
banaka i potraZivanja, proizlazi iz fer vrijednosti instrumenata ¢ija je pozitivna vrijednost na taj datum prikazana u

izvjesdtaju o financijskom polozaju.

Maksimalna izlozenost kredithom riziku:

2015. 2016.

‘000 kn ‘000 kn

Zajmovi i depoziti 1.640 1.860

Ostala potrazivanja 243 475
Novac i novcani ekvivalenti 1.101 2

2.984 2.337

b) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ée Drustvo nai¢i na mozebitne poteskoce u prikupljanju sredstava za podmirenje obveza.
c} Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed promjene trzidnih stopa u odnosu na
kamatne stope koje se primjenjuju na financijski instrument. Vecina kamatonosne financijske imovine i financijskih
obveza ugovoreni su uz fiksnu kamatnu stopu. Prema procjeni Uprave, Drustvo na datum izvje$tavanja nije znacajnije
izlozeno kamatnom riziku.

d) Tecajni rizik

Teéajni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene tecaja. Vedina imovine
i obveza Drustva denominirani su u kunama. Stoga, na datum izvjeStavanja Drustvo nije bilo znaajnije izlozeno
tec¢ajnom riziku.

e) Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da Ce se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzidnih cijena. Na datum
izvjestavanja Drustvo nije bilo izloZeno cjenovnom riziku.

f Fer vrijednost

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moZe razmijeniti ili obaveza podmiriti izmedu obavijeStenih i
voljnih stranaka u uobicajenim trZiSnim uvjetima. Prema procjeni uprave, knjigovodstveni iznosi novca, zajmova i
potrazivanja te obveza prema dobavljadima i ostalih obveza na datum izvjesStavanja ne razlikuju se znacajno od
njihovih fer vrijednosti.
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BILESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)

19. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

Drustvo smatra da je neposredno povezana osoba sa svojim vlasnikom i investicijskim fondom kojima upravlja,
¢lanovima Uprave, &lanovima uZe obitelji élanova Uprave, zajednicki kontroliranim drustvima ili druStvima pod
znadajnim utjecajem putem vlasnika, ¢lanova Uprave i ¢lanova njihove uze obitelji, sukladno definiranom u
Medunarodnom raéunovodstvenom standardu 24 Objavljivanje povezanih stranaka (''MRS 24").

a) Kljuéne transakcije s povezanim stranama

Dani zajmovi ¢lanovima Uprave opisani su u pripadajucim biljeSkama za zajmove i prihode od kamata.

Transakcije s investicijskim fondom kojima upravlja Drustvo i koje se odnose na naknadu za upravljanje opisane su

u pripadajuéim biljeSkama.

Kljuéno rukovodstvo ukljuéuje dva €lana Uprave. Naknade ¢lanovima Uprave odnose se na trodkove place.

b) Iznosi koji proizlaze s neposredno povezanim osobama
2016. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
'000 kn '000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Povezano drustvo (biljeska 11) 1.600 - 1 -
Investicijski fond kojim upravlja Drustvo - 206 182
Clanovi Uprave - -
1.600 206 183 -
2015, Imovina Obveze Prihodi Rashodi
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Povezano drustvo (biljeka 11) 880 - 97
Investicijski fond kojim upravlja Drustvo 6 614 176 -
Clanovi Uprave 18 - 399
886 632 273 399
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BILJESKE UZ FINANCUSKE IZVJESTAJE (nastavak)

20. KUUCNE PROCJENE i PROSUDBE
a) Neogranicenost poslovanja

Trenutni problem likvidnosti biti ée otklonjen dokapitalizacijom vlasnika Drustva koja je u fazi realizacije. Drustvo bi
vlastite obveze podmirivalo iz povrata pozajmice dane u visini 1.500.000,00 kn od drustva Lapis-Tekstum d.0.0., uz
ugovorenu kamatu u visini od 5% godisnje. U slu¢aju nemogucnosti povratka pozajmice, donesena je odluka vlasnika
da ¢ée se Drustvo financirati vlasni¢kim pozajmicama.

b) Porezi

Druitvo priznaje porezne obveze sukladno poreznim propisima na osnovi trenutne interpretacije vazecih pravila i
zakona. Kalkulacije koje su osnova za izracun poreza na dobit, poreza na dohodak te drugih poreza, doprinosa i
naknada mogu biti predmet provjere od strane Porezne uprave.

Do sada Porezna uprava nije provela nadzor niti reviziju poreznih prijava Drustva. U skladu s vaZe¢im propisima u
Republici Hrvatskoj, Porezna uprava moZe u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije DruStva u razdoblju od 3
godina nakon isteka porezne godine u kojoj je utvrdena porezna obveza te moZe uvesti dodatne porezne obveze i
kazne. Uprava Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do potencijalnih znacajnih obveza u tom
pogledu.
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BILESKE UZ FINANCHSKE IZVJESTAJE (nastavak)

21. UGOVORNE i POTENCIJALNE OBVEZE
a) Preuzete obveze

Trokovi i obveze za najam poslovnog prostora na adresi sjediSta DruStva vezani su uz valutnu klauzulu. U tekuéem
i prethodnom izvje$tajnom razdoblju, navedeni rashodi, predstavljaju manje od 20% ukupnih rashoda Drustva.

b) Sudski sporovi

Drustvo u sklopu svog redovnog poslovanja u 2016. Pred Trgovackim sudom u Zagrebu u tijeku
ima parni¢ne postupke temeljem tuzbi:

- Odvjetnik Robertino Bilobrk radi naplate iznosa od 57.068,72kn

- Gajur Idrizi radi naplate iznosa od 118.761,74kn
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DODATAK | - Godi$nji financijski izvje$taji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja drustva za upravljanje

alternativnim investicijskim fondovima

lzvjestaj o financijskom polozZaju

Naziv UAIF-a: HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0.
OIB: 32697869602

Zarazdoblje: 01.01.2016.-31.12,2016.

Obrazac IFP

Zadnji datum

Na izvjestajni

Pozicija prethodne poslovne datum tekudeg
godine razdoblja

1 1. Financijska imovina (3od AOP2 do AOP6) 2.620.739,09 2.111.716,47
2 1. Novac 1.600.430,67 1.638,57
3 2. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz RDG 0,00 0,00
4 3, Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 0,00 0,00
5 4. Zajmovi i potraZivanja 1.020.308,42 1.610.077,90
6 5. Financijska imovina koja se drzi do dospijeca 0,00 500.000,00
7 Il. PotraZivanja (AOP8+AOP9) 427.118,24 451.718,11
8 1. PotraZivanja s osnove upravljanja fondovima 0,00 0,00
9 2, Ostala potrazivanja 427.118,24, 451.718,11
10 Ill. Plaéeni trodkovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata prihoda 0,00 0,00
11 IV. Odgodena porezna imovina 0,00 0,00
12 V. Nekretnine, postrojenja i oprema 20.677,22 7.730,50
13 VI. Ulaganja u nekretnine 0,00 0,00
14 VII. Nematerijalna imovina 0,00 0,00
15 VIII. Ostala imovina 0,00 0,00
16 Ukupna aktiva
(AOP1+AOP7+AOP10+A0OP11+A0OP12+A0OP13+A0P14+A0P15) 3.068.534,55 2.571.165,08
17 1ZVANBILANCNI ZAPISI 0,00 0,00
18 A. Kapital i rezerve {AOP19+A0P20+A0P21+A0OP26+A0P30+A0P31) 1.530.041,4 90.761,62
19 I. Upisani kapital 3.000.000,00 3.000.000,00
20 1l. Rezerve kapitala 1.629.440,00 1.629.440,00
21 lll. Rezerve (od AOP22 do AOP25) 0,00 0,00
22 1. Zakonske rezerve 0,00 0,00
23 2. Statutarne rezerve 0,00 0,00
24 3, Rezerve za vlastite dionice (udjele) 0,00 0,00
25 4. Ostale rezerve 0,00 0,00
26 IV. Revalorizacijske rezerve (od AOP27 do AOP29) 0,00 0,00
27 1. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 0,00 0,00
28 2. Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0,00 0,00
29 3. Ostale revalorizacijske rezerve 0,00 0,00
30 V. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak -1.365.889,32 -3.042.893,74
31 VI. Dobit ili gubitak tekuce godine -1.733.509,24 -1.495.784,64
32 B. Obveze (Sod AOP33 do AOP38) 924.262,96 2.153.729,02
33 1. Obveze s osnova upravljanja fondovima 11.512,43 0,00
34 2. Obveze za primljene kredite i zajmove 568.355,00 1.516.820,08
35 3. Ostale obveze po financijskim instrumentima 0,00 0,00
36 4. Obveze prema dobavlja¢ima 279.549,41 525.810,07
37 5. Obveze za isplate dividendi ili udjela u dobiti 0,00 0,00
38 6. Ostale obveze 64.846,12 96.075,87
39 C. Rezerviranja 0,00 118.761,74
40 D. Odgodeno placanje tro$kova i prihod buducih razdoblja 614.230,15 222.935,82
41 E. Odgodene porezne obveze 0,00 0,00
42 Ukupna pasiva (AOP18+AOP32+A0P39+A0P40+A0P41) 3.068.534,55 2.571.165,08
43 |7VANBILANCNI ZAPISI 0,00 0,00
Dodatak**
44 Pripisano imateljima matice 0,00 0,00
45 Pripisano manjinskom interesu 0,00 0,00
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DODATAK | — Godisniji financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i

v __ee

polugodidnjib financijskih izvjestaja i drugih izvjesStaja drustva za upravljanje

alternativnim investicijskim fondovima (nastavak)

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Naziv UAIF-a: HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.o0.
OIB: 32697869602

Zarazdoblje: 01.01.2016.-31.12.2016.

Obrazac ISD

o Isto razdoblje A .
Pozicija DR cjline Tekuce razdoblje

46 1. Naknada za upravljanje (AOP47+A0P48) 176.258,29 182.076,30
47 1.1.UCITS fondom 0 0,00
48 1.2.AlF-om 176.258,29 182.076,30
49 2. Prihod od ulaznih naknada (AOP50+A0P51) 0 0,00
50 2.1. UCITS fonda 0 0,00
512.2. AlF-a 0 0,00
52 3. Prihod od izlaznih naknada {AOP53+A0P54) 0 0,00
53 3.1. UCITS fonda 0 0,00
54 3.2. AlF-a 0 0,00
55 4. Ostali prihodi 0 86.326,12
56 I. Prihodi od naknada od upravljanja (AOP46+A0P49+A0OP52+A0P55) 176.258,29 268.402,42
57 1. Trodkovi za posredovanja u prodaji udjela 0 0,00
58 2. Ostali rashodi -25.627,67| -3.792,32,
59 Il. Rashodi od upravljanja fondovima (AOP57+A0P58) -25.627,67| -3.792,32
60 Neto rezultat od naknada od upravljanja investicijskim fondovima
(AOP56+A0OP59) 150.630,62 264.610,10
61 V. Financijski prihodi i rashodi (3 od AOP62 do AOP67) -223.003,55 -13.196,62|
62 1. Neto prihod od kamata 81.519,29 -13.541,77|
63 2. Neto tecajne razlike 6,77 345,15
64 3. Neto nerealizirani i realizirani dobici i gubici financijske imovine po fer

" - 0 0,00
vrijednosti kroz RDG
65 4. Neto realizirani dobici i gubici financijske imovine raspoloZive za
prodaju 0 0,00
66 5. Ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata 0 0,00
67 6. Umanjenje vrijednosti financijske imovine -304.529,61 0,00
68 V1. Opci i administrativni troSkovi poslovanja -1.600.367,57| -1.355.204,22]
69 VII. Amortizacija i vrijednosno uskladivanje ostale imovine -17.902,06 -292.360,63|
70 Vill. Rezerviranja 0 -22.630,35
71 IX. Ostali prihodi i rashodi poslovanja -42.866,68 -77.002,92
72 Ukupni prihodi 272.758,56) 268.747,57
73 Ukupni rashodi -2.006.267,80 -1.764.532,21
74 X. Dobit ili gubitak prije oporezivanja
(AOP60+AOP61+A0OP68+AOP69+A0OP70+A0OP71) - -1.495.784,64
75 X|. Porez na dobit 0,00 0,00
76 XII. Dobit ili gubitak (AOP74 — AOP75) E -1.495.784,64
77 1. Promjena revalorizacijskih rezervi (nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijalne imovine) 0,00 0,00
78 2. Aktuarski dobici/gubici po mirovinskim planovima definiranih primanja 0,00 0,00
79 3. Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za prodaju 0,00 0,00
80 4. Dobici/gubici od instrumenata zastite novanog tijeka 0,00 0,00
81 XIII. Ostala sveobuhvatna dobit (> od AOP77 do AOP80) 0,00 0,00
82 XIV. Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP76+A0P81) -1.733.509,24 -1.495.784,64
83 XV. Reklasifikacijske usklade 0,00 0,00
Dodatak**
84 Pripisano imateljima matice 0,00 0,00
85 Pripisano manjinskom interesu 0,00 0,00
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DODATAK | — Godi$niji financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih
i polugodisnjih financijskih izvjeStaja i drugih izvjestaja drustva za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (nastavak)

Izvjestaj o novEanom tijeku (indirektna metoda)

Naziv UAIF-a: HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0.
OIB: 32697869602

Zarazdoblje: 01.01.2016.-31.12.2016.

Obrazac INTi

Isto razdoblje

Pozicija prethodne godine Tekuée razdoblje

126 Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuce godine ili tekuéeg razdoblja -1.733.509,24 -1.495.785,00
127 Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 17.902,06 8.537,00
128 Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 0,00 360.827,00
129 Rezerviranja 0,00 22.630,00
130 Prihodi od kamata 96.493,50 805,00
131 Rashodi od kamata 14.974,21) 14.347,00
132 Povecanje/smanjenje potraZivanja vezana uz upravljanje fondovima 0,00 0,00
133 Poveéanje/smanjenje ostalih potraZivanja -287.869,74 -24.600,00
134 Povecanje/smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 0,00 0,00
135 Primici od kamata 0,00 0,00
136 Izdaci od kamata 0,00 0,00
137 Primici od dividendi 0,00 0,00
138 Povecanje/smanjenje ostalih stavki aktive 304.529,61 - 1.320.196,00
139 Povecanje/smanjenje obveze s osnova upravljanja fondovima 512,43 -11.512,00
140 Povecanje/smanjenje obveza prema dobavljaéima 5.388,41] 261.285
141 Povecanje/smanjenje ostalih obveza -117.754,88 839.732,00)
142 Povecanje/smanjenje ostalih stavki pasive -214.375,37 -115.010,00)
143 Placen poreza na dobit 0,00 0,00
144 1. Neto novéani tijek iz poslovnih aktivnosti (AOP126 do AOP143) 1.913.709,01 1.458.940,00|
145 Primici od prodaje financijske imovine raspolozZive za prodaju 0,00 0,00
146 Izdaci za kupnju financijske imovine raspoloZive za prodaju 0,00 0,00
147 Primici od ulaganja u zajmove i potraZivanja 565.021,97 1.941.055,00
148 1zdaci za plasmane u zajmove i potraZivanja 0,00 -2.606.884,00
149 Primici od ulaganje u financijsku imovinu koja se drzi do dospijeca 0,00 0,00
150 Izdaci za ulaganje u financijsku imovinu koja se drZi do dospijeéa 0,00 -500.000,00
151 Izdaci za kupnju nekretnina, opreme i nematerijalne imovine 0,00 0,00
152 Primici od prodaje nekretnina, opreme i nematerijalne imovine 62.866,72 65.713,00:
153 Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 0,00 0,00
154 Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 0,00 0,00
155 11. Neto novéani tijek od investicijskih aktivnosti (JAOP145 do AOP154) 627.888,69 -1.100.116
156 Uplate vlasnika UAIF-a 2.599.440,0 948.800,00
157 Izdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela 0,00 0,00
158 Isplata dividende ili udjela u dobiti 0,00 0,00
159 Primici od kredita 0,00 130.000,00
160 Izdaci za otplatu primljenih kredita -231.973,21 130.335,00
161 Primici po izdanim financijskim instrumentima 0,00 26.300,00
162 Izdaci po izdanim financijskim instrumentima 0,00 -14.500,00
163 Ostali primici iz financijskih aktivnosti 0,00 0,00
164 Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 0,00 0,00
165 Iil. Neto novéani tijek od financijskih aktivnosti (3 AOP156 do AOP164) 2.367.466,79 960.265,00
166 IV. Neto povecanje/smanjenje novéanih sredstava i novéanih ekvivalenata

(AOP144+AOP155+A0P165) 1.081.646,47 -1.598.791,00|
167 V. Novéana sredstva i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 518.784,20) 1.600,430,00|
168 VI. Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja (AOP166+A0P167) 1.600.430,67, 1.639,00
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DODATAK I — Usklada financijskih izvje$taja u skladu s MSFI i izvjestaja prema Pravilniku o
strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodis$njih financijskih izvjestaja i drugih
izvje$taja drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

a) Izvjestaj o financijskom poloZaju

Razlike u izvje$taju po MSFI u odnosu na izvjestaje po Pravilniku odnose se na sljedece:

(i) U izvje$taju po MSFI depozit u iznosu 500 tisu¢a kuna (2014. godina: 500 tisu¢a kuna) klasificiran je u
dugotrajnu imovinu dok je prema Pravilniku klasificiran u novac i nov€ane ekvivalente.

(i) U izvjedtaju po MSFI zajmovi u iznosu 1.610 tisuéa kuna klasificirani su prema roku dospijeca u
dugotrajnu, odnosno kratkotrajnu imovinu, a u izvjestaju prema Pravilniku su klasificirani u financijsku
imovinu.

(i) U izvjedtaju po MSFI odgodeni prihod - naknada za upravljanje u iznosu od 206 tisu¢a kuna klasificira se u
okviru ostalih obveza dok je uizvje$taju prema Pravilniku odvojeno prezentirana pozicija odgodeno placanje
troskova i prihod bududih razdoblja.

b) lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Razlike u izvje$taju po MSFI u odnosu na izvjeStaje po Pravilniku odnose se na sljedece:

(i) Rashodi iz poslovanja u izvje$taju po MSFI prezentirani su u ukupnom iznosu dok su u izvjeStaju prema
Pravilniku odvojeno prezentirani opéi i administrativni troskovi te troskovi amortizacije.

(i) Financijski prihodi i rashodi u izvjeitaju po MSFI iskazani su na bruto principu, a u izvjeStaju prema Pravilniku
na neto principu.

HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0.
Zagreb, llica 16
OIB 32697869602

Marijana Galovi¢
Predsjednik Uprave

Zagreb, 23. svibnja 2017. godine
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